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نزاٌ انًشارعت عهٗ الإفصاس انًضاعبٙ عٍ سأط ٔش خصائص انششكت أح

  :انًال انفكش٘

 بانغٕق انًانٛت انغعٕدٚت دساعت تطبٛمٛت عهٗ انششكاث انًغزهت

 

 د/ أًٍٚ عطِٕ عضاصٖ عهٛى

 رايعت انضلاصٚك-كهٛت انتزاسة –يذسط بمغى انًضاعبت 

انًًهكت انعشبٛت -زًعترايعت انً –كهٛت انًزتًع  –اعتار انًضاعبت انًغاعذ 

  انغعٕدٚت

 

 اٌةػرٍِخـ 

 اٌٙذف: 

 –اٌؾددشوث  )غطددُخقدد  ـ اٌؾددشوث  ِددذٜ خددؤز١ش اخدةدد ساٌددٝ  ٘ددذ ح اٌذساعددث

ٔٛع اٌقٕ ػث( ٚخقد  ـ ٌطد ْ اٌّشاضؼدث ) غطدُ اٌٍطٕدث  –اٌشا ؼث اٌّ ١ٌث  –اٌشبػ١ث 

ٛدت و١ّدث ٚضدػٍدٝ  اعددملي ٌطٕدث اٌّشاضؼدث ( –ػذد ِشاج اضدّد ع ٌطٕدث اٌّشاضؼدث  –

 .اٌغؼٛد٠ثٌؾشو ج  ٝ االإ ق ظ اٌّػ عةٟ ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٞ 

 خق١ُّ ِٕٚٙط١ث اٌذساعث: 

ٌؼدذد ٌفػدـ اٌدمد س٠ش اٌغد٠ٕٛث  اٌذساعث ػٍٝ أعدٍٛ  خػ١ٍدً اٌّػددٜٛ اػدّذج

وّ   ،َ(2018ػ َ ) خلياٌّغطٍث ب ٌغٛق اٌّ ١ٌث اٌغؼٛد٠ث ( ؽشوث ِٓ اٌؾشو ج 02)

   .اٌّدؼذد سالإٔػذااعدخذِح اٌذساعث ّٔٛرش 

 :  أ١ّ٘ث اٌذساعث

هدددشاف اٌّٙدّدددث ب لإ قددد ظ ِؼٍِٛددد ج ِف١دددذت ٌأخغددد ُ٘ اٌذساعدددث  دددٝ خدددٛ ١ش 

 .اٌّػ عةٟ ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٞ

 

 



 
 ...دراسة تطبيقية   :أثر خصائص الشركة ولجان المراجعة على الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري

 أيمن عطوه عزازى سليمد/   

                                                                                             640                                                                                           0202اٌؼذد الأٚي   

 

 

 

 إٌد  ص: 

را دلاٌث ِؼ٠ٕٛدث بد١ٓ ودً ِدٓ غطدُ ا٠ط بٝ ٕ٘ ن خؤز١ش أْ اٌٝ  خٛفٍح اٌذساعث

ّد ع ٌطٕدث اٌّشاضؼدث، اٌؾشوث، ٚٔٛع اٌقٕ ػث، ٚغطُ ٌطٕث اٌّشاضؼث، ٚػذد ِشاج اضد

الإ ق ظ اٌّػ عةٟ ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٞ  ٝ  ٚو١ّث ٚضٛدتٚاعدملي ٌطٕث اٌّشاضؼث 

ٌشبػ١ددث  ٌٚىددٓ ٌدد١ظ ٌددٗ دلاٌددث ِؼ٠ٕٛددث ا٠طدد بٕٝ٘دد ن أزددش اٌؾددشو ج اٌغددؼٛد٠ث، وّدد  أْ 

ٕ٘دد ن أزددش اٌؾددشوث ػٍددٝ ِغدددٜٛ الإ قدد ظ اٌّػ عددةٝ ػددٓ سأط اٌّدد ي اٌفىددشٞ، ٚأْ 

ب١ٓ دسضث اٌش غ اٌّ ٌٟ ِٚغدٛٞ الإ ق ظ اٌّػ عدةٟ  ٌث ِؼ٠ٕٛثٌٚىٓ ١ٌظ ٌٗ دلا ٝع ٌة

 ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٞ.

، خق  ـ ٌطد ْ اٌّشاضؼدث، الإ قد ظ ػدٓ سأط خق  ـ اٌؾشوث :اٌىٍّ ج اٌّفد غ١ث

   اٌّ ي اٌفىشٞ.

Abstract 

Purpose:  

The purpose of this paper is to test the influences of com-

pany‟s characteristic and audit committee‟s on intellectual capital 

disclosure (ICD) among listed Saudi companies. 

Design/methodology/approach:  

The study relied on the content analysis technique to ex-

amine the annual reports of a number of (02) Company of the 

listed Saudi companies during the year (2018).  

The importance of the study appears in providing useful 

information to the interested parties in the accounting for intel-
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lectual capital through an integrated analysis of the determinants 

affecting this disclosure. 

The study found that the company's size, industry type, 

the size of the Audit Committee, Frequency of audit committee 

meetings and Audit committee Independence  positively influ-

ences ICD; On the other hand there is a positive relationship but 

have no significance with the profitability of the company, and 

there is a negative relationship but with no significance with the 

degree of operating leverage. 

Keywords: The Company's Characteristics, audit committee‟s 

Characteristics, intellectual capital disclosure 

 اٌّمذِث: -1

ِددٓ أ٘ددُ  Knowledge and Information خؼددذ اٌّؼش ددث ٚاٌّؼٍِٛدد ج

 فدٝ  ،اٌؼٛاًِ اٌّئزشت  ٝ ػ١ٍّث خٍك اٌم١ّدث  دٝ الدقد د٠ ج اٌمدشْ اٌٛاغدذ ٚاٌؼؾدشْٚ

٘دددزا الالدقددد د  دددبْ أدا  اٌؾدددشو ج لا ٠ؼدّدددذ  مدددو ػٍدددٝ الأفدددٛي اٌّ د٠دددث اٌٍّّٛعدددث 

(Tangible or Physical Assets   بدً ٠ؼدّدذ ا٠ند )  ٚبذسضدث وة١دشت ػٍدٝ الأفدٛي

 (.Intellectual Capitalاٌّؼش ١ث غ١ش اٌٍّّٛعث )

 خّسدً اٌّؼش ث أفةػح knowledge Economyاٌّؼش ث  الدق د ظً ٚ ٟ

 الدقد د اٌّؼش دث ٠ٚدغدُ اٌسدشٚت، ٌدىد٠ٛٓ اٌش ١غث ٚاٌمٛت اٌذا ؼث اٌش ١ظ د شٔالإ ػٕقش

 الالدقد د ٔظد َ ظدً  دٟ ػد ياٌ وّد  ٘دٛ إٌدذست الدقد د ٌٚد١ظ اٌدٛ شت الدقد د بؤٔدٗ

ٚالاعددلالي الأِسدً  ب ٌّّ سعدث وّدٛسد ل١ّدٙد  خدضداد اْ اٌّؼش دث غ١در دد ضٟ،ٔالإ

Ordonez de Pablos, 2003; Harris and Sullivan , 2000).) 

خدلي اٌمدشْ اٌّ مدٝ غدذزح هفدشت وة١دشت  دٝ ِطد ي اٌدىٌٕٛٛض١د  ٚخدذاٚي  فٝ 

، ٚاٌدزٜ Knowledge Economyٝ اٌّؼش د، ٚظٙش ِ  ٠غدّٝ ب لالدقد د اٌّؼٍِٛ ج
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خػٌٛح  ١دٗ الدقد د٠ ج اٌدذٚي ِدٓ الدقد د صساػدٝ أٚ فدٕ ػٝ اٌدٝ الدقد د لد  ُ ػٍدٝ 

، ٚاٌزٜ ٌدُ خؼدذ  ١دٗ اٌّدٛاسد الالدقد د٠ث Knowledge-Based Economyاٌّؼش ث 

اٌش ١غ١ث ٘ٝ سأط اٌّ ي اٌّ دٜ ٚاٌّٛاسد اٌطة١ؼ١ث ٚاٌؼًّ، ٚأّ  اٌّؼش ث ٚاٌّؼٍِٛ ج 

 Mondal and Ghosh, 2014)؛ 0212؛ ا١ٌّٙٝ، 0220، )ع١ٍُ

 ٝ ظدً الالدقد د اٌمد  ُ ػٍدٝ اٌّؼش دث أفدةع سأط اٌّد ي  ٝ اٌٛلح اٌػ ٌٝ ٚٚ

اٌفىددشٜ ػٕقددش ِٙددُ ٌةمدد   ٚاعدددّشاس اٌؾددشو ج، ٚغ ٌة دد  ِدد  ٠دددُ إٌظددش ا١ٌددٗ ب ػدةدد ست 

ٝ ا١ٌّددضت اٌدٕ  غدد١ث ٌٍؾددشو ج، ٚ٘ددٛ ِدد  ٠غدددذػ  ٚبٕدد  ددٝ خٍددك اٌم١ّددث  اٌددش ١ظ اٌّػددشن

ٚخددذػ١ُ  مددشٚست ل١دد َ اٌؾددشو ج بدد ٌدشو١ض ػ١ٍددٗ ٚالاعدددسّ س  ١ددٗ ٌنددّ ْ  ددشؿ اٌةمدد  

 ,Guthrie and Petty ؛0214)اٌةؾد ٜٚ ٚبٕٝ هٗ، غ١ٓ الأدا  ا١ٌّضت اٌدٕ  غ١ث ٚخػ

 (.0202ؽة١طث ٚاٌؾطٕ ٜٚ، ؛ 2000

أْ أ١ّ٘دث سأط اٌّد ي اٌفىدشٜ  دٝ  ٠ٚNaimah and Mukti (2019دشٜ )

غ اٌؾددشوث ػٍددٝ الإ قدد ظ ػددٓ سأط ِ ٌٙدد  اٌّؼش ددٝ ِددٓ أضددً خٍددك ل١ّددث اٌؾددشوث ٠ؾددط

ٚلددذ  ،اٌػفدد ظ ػٍددٝ بم  ٙدد   ددٝ ظددً ب١اددث الأػّدد ي اٌػ ١ٌددث اٌدددٝ خدغددُ ب ٌدٕ  غدد١ث اٌؾددذ٠ذت

اْ الإ قدد ظ ػددٓ سأط اٌّدد ي  Suhardjanto and Wardhani (2010) أٚمددع

أط اٌّد ي، ػذَ خّ زدً اٌّؼٍِٛد ج، خخفد١ل خىٍفدث س اٌػذ ِٓٗ ػذت  ٛا ذ ِٕٙ  اٌفىشٜ ٌ

اٌّغ ػذت  ٝ اٌدم١١ُ اٌقػ١ع ٌٍؾدشو ج، ٚخخفد١ل خمٍةد ج أعدؼ س الأعدُٙ  دٝ الأعدٛاق 

 اٌّ ١ٌث.

اٌّ ١ٌدث اٌددٟ  أفدةػح اٌدمد س٠ش لدق د٠ ج ا١ٌَٛ اٌم  ّث ػٍدٝ اٌّؼش دثفٟ ظً ا 

 Intangible)الأفدٛي اٌٍّّٛعدث خشوض ػٍٝ الإ ق ظ اٌّػ عةٟ ػٓ الأفٛي اٌّ د٠ث

Assets ) خخدد ر اٌمددشاساج ٚ ددٟ خػذ٠ددذ اٌم١ّددث ٚدت ٌٍّغدددسّش٠ٓ  ددٟ اراج ل١ّددث ِػددذ

 FRS))ِسً  غ١ر أْ اٌّؼ ١٠ش اٌّػ عة١ث اٌػ ١ٌثٚ (.0215، ١ٍِطٝاٌغٛل١ث ٌٍؾشو ج)

 دٝ ل  ّدث اٌّشوددض  ػدذا اٌؾددٙشت( )ِد الأفدٛي غ١دش اٌٍّّٛعددث ػددٓ خم١دذ الإ قد ظ  138

 ع، ٌددددزا ٠ط ٌددددا أفددددػ   اٌّقدددد ٌ((Joshi et al., 2016)اٌّدددد ٌٝ ٌٍؾددددشو ج

Stakeholders ٚ ػدٓ  الاخد١د سِٜٕز ِذت ه٠ٍٛث اٌؾشو ج بنشٚست ل١ ِٙ  ب لإ ق ظ
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 ,Upton) ِٛاسد٘  غ١ش اٌٍّّٛعث غدٝ ٠دّىٕٛا ِٓ خم١د١ُ ٚاٌػىدُ ػٍدٝ أدا  اٌؾدشو ج

2001). 

 ((ICEW,Sep,2008ٓ بددبٔطٍدشا ٠ٍٚٚددض ١وّدد  أوددذ ِؼٙددذ اٌّػ عددة١ٓ اٌمدد ١ٔٛٔ

ع١ث غد١ ض ج الأع ث ٚػذَ لذسخٙ  ػٍٝ خٛ ١ش الاٌّ ١ٌػٍٝ أْ ٘زا اٌمقٛس  ٟ اٌدم س٠ش ا

ٌدددزٌه بدددذ ج خدطدددٗ  َ.١ٙ0226ددد ساج اٌّ ١ٌدددث ػددد َ ٔالإٌٍّغددددسّش٠ٓ وددد ْ أغدددذ أعدددة   

ػددٓ اٌّددٛاسد اٌّؼ٠ٕٛددث غ١ددش  اٌؾددشو ج ٌدطدد٠ٛش خم س٠ش٘دد  اٌّ ١ٌددث ِددٓ خددلي الإ قدد ظ

١غدد ُ٘  ددٟ ع لدٕدد   ٘ددزٖ اٌّددٛاسد ٚاداساخٙدد  ب ٌؾددىً إٌّ عددإِٙدد  بددؤْ ا ا٠ّ ٔدد    اٌٍّّٛعددث

 ؛ (George and Daniel, 2014خٍددك ١ِددضت خٕ  غدد١ث ٌٍؾددشوث ٚص٠دد دت زشٚاخٙدد . 

 (.١ٍِ0215طٝ، 

ٚخؼذ ٌط ْ اٌّشاضؼث ِٓ سو  ض غٛوّث اٌؾشو ج، غ١ر أْ ٔط ظ اٌػٛوّث  ٝ أٜ 

ؽددشوث ٠ؼدّددذت ػٍددٝ ضددٛدت ٚ ؼ ١ٌددث ٌطٕددث اٌّشاضؼددث بٙدد ، ٚأْ ِغدددٜٛ الإ قدد ظ ػددٓ سأط 

٠شخةو بؾىً وة١ش بّغئ١ٌث ٌطٕدث اٌّشاضؼدث ػدٓ اٌدمش٠دش ش اٌغ٠ٕٛث اٌّ ي اٌفىشٜ  ٝ اٌدم س٠

اٌدذٚس اٌدش ١ظ  دٝ مدّ ْ ضدٛدت اٌدمد س٠ش اٌّ ١ٌدث  خدئدٜ  ٌطٕدث اٌّشاضؼدث اٌّ ٌٝ ٌٍؾدشوث، 

 ,Braiotta et alٚص٠دد دت ِٛزٛل١دٙدد  ِددٓ ِٕطٍددك ِغددا١ٌٛدٙ  ػددٓ  ػددـ اٌمددٛا ُ اٌّ ١ٌددث 

٠ّسددً غّ ٠ددث ٌٍّغدد ١ّ٘ٓ ٠ٚنددّٓ وّدد  أْ ٚضددٛد ٌطٕددث اٌّشاضؼددث بددؤٜ ؽددشوث (، (2010

 نددل  ػددٓ خػغدد١ٓ ضددٛدت ٚ ؼ ١ٌددث ٔظدد َ اعدددمل١ٌث ٚغ١ د٠ددث ِشاضددغ اٌػغدد ب ج اٌخدد سضٝ، 

اٌؾددشو ج ٌددزا  ددبْ، ٚضددٛد ٌطدد ْ اٌّشاضؼددث ٠ددئزش بؾددىً وة١ددش ػٍددٝ أدا   ،اٌشل بددث اٌذاخ١ٍددث

 ددبْ خقدد  ـ  ،ٚبط ٔددا ٌطدد ْ اٌّشاضؼددث (.0202؛ ؽددة١طث ٚاٌؾددطٕ ٜٚ، 0214غٕدد١ُ، )

ّ  ا٠ن   اٌؾشوث  غددٜٛ ، بغدةا أْ ِالإ ق ظ ػٓ سأط اٌّد ي اٌفىدشٜ  ٝ خّسً ػ ِل  غ و

 (Stephani and Yuyetta, 2012) خشٜالإ ق ظ ٠خدٍف ِٓ ؽشوث اٌٝ أ

اٌدٝ أْ الأفدٛي اٌٍّّٛعدث  Al-Ali (2003ٚلذ أؽد سج اٌذساعدث اٌددٝ لد َ بٙد  )

ٌة ل١دث ٠ّىدٓ أْ خشضدغ اٌدٝ % ا62%  مو ِٓ اٌم١ّث اٌغٛل١ث ٌٙ  ب١ّٕ  اٌد  02ٌٍؾشوث خّسً 

 Janošević et al. (2013)ا ػٍدٝ رٌده أؽد سج دساعدث ٚخؤو١دذ   الأفٛي غ١ش اٌٍّّٛعدث.

%( ِدٓ اٌم١ّدث اٌغدٛل١ث 62اٌدٝ  %05اٌٝ أْ سأط اٌّ ي اٌفىدشٞ ٠غد ُ٘ بّد  ٠ؼد دي ِدٓ )

. ٚ ٝ ظً ٘زٖ اٌظشٚف ػٕدذِ  خددؤزش اٌم١ّدث اٌغدٛل١ث ٌٍؾدشوث ٚبؾدىً ٌٍؾشو ج  ٟ فشب١ 
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ِٓ اٌنشٚسٜ أْ ٠دنّٓ ٠قةع ٌزا  بٔث  ،ٌّؼٍِٛ ج اٌّشخةطث بشأط اٌّ ي اٌفىشٜوة١ش ب 

ٌٚىدٓ  ٌٍؾدشوث ِؼٍِٛد ج ٚامدػث ِٚل ّدث ػدٓ الأفدٛي غ١دش اٌٍّّٛعدث. اٌغٕٜٛاٌدمش٠ش 

 دٝ  ٠   الإ ق ظ ػٓ اٌّؼٍِٛ ج اٌّدؼٍمث بشأط اٌّ ي اٌفىشٜ  ٝ اٌدمش٠ش اٌغٕٜٛ ١ٌظ أضة س

خّ زددً ل ِؾددىٍث ػددذَ ١خفددٛسٖ اخد١ س٠ددٗ ِددٓ أضددً خ، ٌٚىٕددٗ ٠دددُ بقددا٢ْأٜ دٌٚددث غدددٝ 

دٍفث ٚخمذ٠ُ ِؼٍِٛ ج أ نً لأفػ   اٌّق ٌع غدٛي اٌم١ّدث اٌّؼٍِٛ ج ب١ٓ الأهشاف اٌّخ

٠ٕؼىظ ػٍٝ أعدؼ س أدا ٙ  اٌّ ٌٟ ٚخؼض٠ض عّؼدٙ  بّ   ٌٍؾشوث ٚخػغ١ٓاٌػم١م١ث ٚاٌّغدمة١ٍث 

 (.0215طٝ، ١ٍِ ؛ Mondal and Ghosh, 2014؛0212 ،أعُٙ اٌؾشوث )ا١ٌّٟٙ

أْ سأط اٌّدد ي اٌفىددشٜ ٠ؼدةددش ٘ددٛ  ٠ٚAl-Hajaya et al. (2019ددشٜ )

ٚلددذسخٙ  ػٍددٝ اٌةمدد   ٚإٌّ  غددث، ٚأْ اٌّغدددسّش٠ٓ   جاٌّػددشن الأع عددٝ ٌّٕددٛ اٌؾددشو

غددٝ ٠دّىٕدٛا ٠ػد ضْٛ اٌٝ الإ ق ظ ػدٓ اٌّض٠دذ ِدٓ اٌّؼٍِٛد ج بدشأط اٌّد ي اٌفىدشٜ 

خفددد ع اٌىة١دددش  دددٝ اٌمددد١ُ اٌغدددٛل١ث ِدددٓ خم١ددد١ُ اٌؾدددشو ج بقدددٛسٖ فدددػ١ػث، ٚخفغددد١ش الأس

 ٌٍؾشو ج.

 :اٌذساعثٚخغ إلاج ِؾىٍث  1-1

أد ش اٌغٍغ ٘ٛ ِقذس اٌم١ّدث  د٠ ج اٌم  ّث ػٍٝ اٌّؼش ث ٌُ ٠ؼذ ٟ ظً الالدق 

الالدقددد د٠ث ٌٍؾدددشو ج، ٌٚىدددٓ أفدددةع خٍدددك اٌم١ّدددث ٠ؼدّدددذ ػٍدددٝ سأط اٌّددد ي اٌفىدددشٞ 

ٌغدٛل١ث ٚاٌمد١ُ اٌذ دش٠دث ٌقد  ٝ أْ اٌفطٛت اٌّدضا٠دذت بد١ٓ اٌمد١ُ اوّ  (، 0211)ػش  ج، 

أفٛي اٌؾشو ج  ٝ وس١ش ِٓ اٌذٚي خمذَ د١ٌل  ػٍٝ ػدذَ ِل ّدث اٌّؼٍِٛد ج اٌّػ عدة١ث 

وّدد  أْ اهدد س اٌّػ عددةث ، ١ٌددث اٌدم١ٍذ٠ددث  ددٝ خفغدد١ش خٍدده اٌفطددٛتاٌددٛاسدت  ددٝ اٌدمدد س٠ش اٌّ 

 ؼ ي  دٟ  اٌّ ١ٌث اٌدم١ٍذٞ بّ  ٠ػد٠ٛٗ ِٓ ِف ١ُ٘ ِٚة دة ِٚؼ ١٠ش ٚاضشا اج أفةع غ١ش

خدل د ج ٠ؾد١ش اٌدٝ  ٛضدٛد ٘دزٖ الا ،اظٙ س اٌم١ّث اٌػم١م١ث ٚاٌّغدمة١ٍث ٌّٕؾآج الأػّ ي

  اٌدمش٠ددش ػٕددٗ  ددٟ اٌمددٛا ُ اٌّ ١ٌددث اٌّؼددذت هةم دد٠دددُ  ُأْ ٕ٘دد ن ضددض  ِددٓ ل١ّددث إٌّؾددؤت ٌدد

، ٚ٘دٛ ِد  ٠ددطٍدا مدشٚست الإ قد ظ ػدٓ ٌٍّة دة اٌّػ عة١ث اٌدم١ٍذ٠ث اٌّدؼد سف ػ١ٍٙد 

 .(Li et al., 2008؛١ٍِ،0215َطٝ)ىشٜ اٌّ ي اٌف طسأ

 ج سأط   لإه س اٌدم١ٍذٜ ٌٍدم س٠ش اٌّ ١ٌث لا ٠غّع ب لإ ق ظ ػدٓ وس١دش ِدٓ ِىٛٔد

٠ؼدّذ  ٝ الأع ط ػٍٝ اٌّم ١٠ظ اٌّ ١ٌث،  ٝ غ١ٓ أْ بؼدل  الإه ساٌّ ي اٌفىشٜ، لأْ ٘زا 
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ش ٠ّىٓ اٌدؼة١دش ػٕ فش سأط اٌّ ي اٌفىشٜ لا ٠ّىٓ اٌدؼة١ش ػٕٙ  بم١ُ ِ ١ٌث، ٚاٌةؼل ا٢خ

 (.0212)ا١ٌّٙٝ،  أٚ ٚفف١ثػٕٗ بقٛست و١ّث 

ّد ي اٌفىدشٞ وؤغدذ الأدٚاج ٚب ٌشغُ ِٓ أ١ّ٘ث الإ ق ظ اٌّػ عةٟ ػٓ سأط اٌ

أٔدٗ ٌدُ ٠ػظدٝ  الاٌدط٠ٛش ب١اث اٌؼًّ بّٕؾدؤج الأػّد ي ٚدػدُ لدذسخٙ  اٌدٕ  غد١ث  اٌش ١غث

 ا١ْ٢دث غ١در لا ٠ٛضدذ غددٝ اٌى  ٟ ِٓ لةدً إٌّظّد ج ا١ٌّٕٙدث اٌذ١ٌٚدث ٚاٌّػٍ ٘دّ َب لا

 ى  دث اٌطٙدٛد اٌّةزٌٚدث ، ِؼ١ س ِػ عةٟ ٠ٕظُ ػ١ٍّث اٌّػ عةث ػدٓ سأط اٌّد ي اٌفىدشٞ

ػٕ فدش سأط اٌّد ي ١ٌغددٛػا  ؛اٌػد ٌٝ اٌّػ عةٌٟدط٠ٛش الإه س ِػ ٚلاج ِطشد  ؼذخ  

اداست ٘زٖ اٌؼٕ فش بىف  ت ٚخشؽد١ذ لدشاساج  ٟ ِغ ػذت ِٕؾآج الأػّ ي بٙذف اٌفىشٞ 

الإ قد ظ اٌّػ عدةٟ  ِغددٜٛػٍدٝ خةد ٠ٓ  ٔؼىدظاِد  ٚ٘دٛ   ،اٌّخدٍفثّق ٌع أفػ   اٌ

 . (0215)١ٍِطٝ،  ػٓ ٘زٖ اٌؼٕ فش  ٟ اٌدم س٠ش اٌّ ١ٌث إٌّؾٛست

ب ٌّم سٔث ِغ اٌذساعد ج اٌةػس١دث اٌددٝ خّدح  دٝ اٌدذٚي اٌّدمذِدث، ٠ّىدٓ اٌمدٛي بدؤْ ٚ

ٚي إٌ ١ِدث بّد   ١ٙد  ٘دّ َ بذساعدث اٌّّ سعد ج اٌّدؼٍمدث بدشأط اٌّد ي اٌفىدشٜ  دٝ اٌدذالأ

ٌددزا  ددبْ ٘ددزٖ اٌذساعددث خؼددذ بّس بددث ِػ ٌٚددث  ،ِدد  صاي ِػددذٚد ا اٌٍّّىددث اٌؼشب١ددث اٌغددؼٛد٠ث

 لإ قدد ظ ػددٓ لإٌمدد   بؼددل اٌنددٛ  ػٍددٝ ِّ سعدد ج اٌؾددشو ج اٌغددؼٛد٠ث  ١ّدد  ٠دؼٍددك ب

 ددددٟ ٔدددد  ص اٌذساعددد ج اٌّػ عدددة١ث اٌغدددد بمث  خددددلفالاأْ سأط اٌّددد ي اٌفىدددشٜ، وّددد  

دا ؼ   ٌّض٠دذ  ٠ ؼذبقفث خ فث اٌة١اث اٌؼشب١ث ي إٌ ١ِث بقفث ػ ِث ٚاٌذٚ ِٚػذٚد٠دٙ   ٟ

الإ قدد ظ اٌّػ عددةٟ ػددٓ  ِغدددٜٛاٌّددئزشت ػٍددٝ  اٌؼٛاِددًِددٓ اٌػ ضددث ٌذساعددث ٚخػ١ٍددً 

ٚػٍدٝ رٌده خدّسدً اٌّؾدىٍث اٌةػس١دث  دٟ  ،اٌغدؼٛد٠ثسأط اٌّ ي اٌفىشٞ  ٟ ب١اث الأػّ ي 

 اٌدغ إلاج اٌد ١ٌث:

الإفصةاس انًضاعةبٙ عةٍ سأط  كًٛةت ٔرةٕدة يا ْٕ أحش خصائص انششكت عهٗ -1

 ؟بانغٕق انًانٛت انغعٕدٚت  فٗ انًُشآث انغعٕدٚت انًغزهت انًال انفكش٘

الإفصاس انًضاعبٙ عةٍ كًٛت ٔرٕدة عهٗ  خصائص نزاٌ انًشارعتيا ْٕ أحش  -2

انًغةةةةزهت بانغةةةةٕق انًانٛةةةةت فةةةةٗ انًُشةةةةآث انغةةةةعٕدٚت  سأط انًةةةةال انفكةةةةش٘

 انغعٕدٚت؟
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 :اٌذساعثأ٘ذاف  1-0

دساعدث أزدش  دٟ  ٌٙد  اٌذساعث اٌّطشٚغث ٠دّسً اٌٙذف اٌدش ١ظ ٟ مٛ  ِؾىٍث 

الإ قدد ظ  و١ّددث ٚضددٛدتػٍددٝ وددً ِددٓ خقدد  ـ اٌؾددشوث ٚخقدد  ـ ٌطدد ْ اٌّشاضؼددث 

 دٟ ظدً  دٝ ِٕؾدآج الأػّد ي اٌغدؼٛد٠ث ػدٓ سأط اٌّد ي اٌفىدشٞ  الاخد١ سٜ اٌّػ عةٟ

 ٌفشػ١ث اٌد ١ٌث:. ٠ٕٚةسك ػٓ ٘زا اٌٙذف الأ٘ذاف االإ ق ظ ػٕٗ ِغد٠ٜٛٓ خة 

 الاخد١د سٜ الإ قد ظ اٌّػ عدةٟ و١ّدث ٚضدٛدتػٍدٝ اٌؾدشوث  غطُ أزشدساعث ٚاخدة س  -1

 ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٞ.

الإ قد ظ اٌّػ عدةٟ الاخد١د سٜ  و١ّث ٚضٛدتػٍٝ سبػ١ث اٌؾشوث  أزشدساعث ٚاخدة س  -0

 ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٞ.

الإ قد ظ اٌّػ عدةٟ  ٛدتو١ّث ٚضدػٍٝ ٔغةث اٌش غ اٌّ ٌٝ ٌٍؾشوث  أزشدساعث ٚاخدة س  -2

 الاخد١ سٜ ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٞ.

 و١ّددث ٚضددٛدتػٍددٝ ا١ٌٙدد  اٌؾددشوث  خٕدّددٟٔددٛع اٌقددٕ ػث اٌدددٝ  أزددشدساعددث ٚاخدةدد س  -4

 الإ ق ظ اٌّػ عةٟ الاخد١ سٜ ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٞ.

الإ قدد ظ اٌّػ عددةٟ  و١ّددث ٚضددٛدتػٍددٝ غطددُ ٌطٕددث اٌّشاضؼددث  أزددشدساعددث ٚاخدةدد س  -5

 ّ ي اٌفىشٞ.الاخد١ سٜ ػٓ سأط اٌ

الإ قد ظ  و١ّدث ٚضدٛدتػٍدٝ  ػذد ِدشاج اضدّد ع ٌطٕدث اٌّشاضؼدث أزشدساعث ٚاخدة س  -6

 اٌّػ عةٟ الاخد١ سٜ ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٞ.

الإ قدد ظ  و١ّددث ٚضددٛدتػٍددٝ  اعدددمل١ٌث أػندد   ٌطٕددث اٌّشاضؼددث أزددشدساعددث ٚاخدةدد س  -0

 .اٌّػ عةٟ الاخد١ سٜ ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٞ

  :اٌذساعث أ١ّ٘ث 1-2

 ٓخغدددّذ ٘ددزٖ اٌذساعددث أ١ّ٘دٙدد  ِددٓ أ١ّ٘ددث اٌمندد١ث اٌةػس١ددث اٌدددٝ  انُاصٛةةت انعهًٛةةت ِدد

غ١دددر أٚفدددح اٌؼذ٠دددذ ِدددٓ أدب١ددد ج اٌفىدددش اٌّػ عدددةٟ بدددبضشا  اٌّض٠دددذ ِدددٓ  ،خدٕ ٌٚٙددد 

 ِغددٜٛػٍدٝ  ٌطد ْ اٌّشاضؼدثٚاٌذساع ج غٛي خػ١ًٍ أزش وً ِٓ خق  ـ اٌؾشوث 
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ظدً ػدذَ ٚضدٛد ِؼ١د س  ػدٓ سأط اٌّد ي اٌفىدشٞ  دٟ الاخد١د سٜ الإ ق ظ اٌّػ عةٟ

بٙذف خشؽ١ذ لشاساج  ِػ عةٟ ٠ٕظُ اٌطٛأا اٌّػ عة١ث ٌؼٕ فش سأط اٌّ ي اٌفىشٞ

 .اٌّغدسّش٠ٓ

  ِٓ  ِدٕةغ أ١ّ٘ث اٌةػر ِٓ انُاصٛت انعًهٛتأ : 

 الإ قد ظ اٌّػ عدةٟ ِغددٜٛخمذ٠ّٗ د١ٌل  ػ١ٍّ د  ػٍدٝ أ٘دُ اٌّػدذداج اٌّدئزشت  دٟ   -

   .اٌغؼٛد٠ثاث الأػّ ي ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٞ  ٟ ب١ الاخد١ سٜ

ٔذست اٌذساع ج اٌّػ عة١ث  ٝ ِط ي الإ ق ظ الاخد١ سٜ ػدٓ سأط اٌّد ي اٌفىدشٜ   -

، خ فث  ١ّ  ٠دؼٍدك بدؤزش خقد  ـ اٌؾدشو ج ٌٍؾشو ج  ٝ ب١اث الأػّ ي اٌغؼٛد٠ث

 ٚخق  ـ ٌط ْ اٌّشاضؼث ػٍٝ ِغدٜٛ الإ ق ظ ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٜ.

 :اٌذساعثغذٚد  1-4

ّ   اعثاٌذسخدّسً غذٚد   ٠ٍٟ: ١   

ػدددٓ سأط اٌّددد ي  الاخد١ددد سٜ ٠مدقدددش اٌةػدددر ػٍدددٝ ض ٔدددا الإ قددد ظ اٌّػ عدددةٟ -1

 ب ٌمذس اٌزٞ ٠ػمك ٘ذف اٌةػر. الا اٌفىشٞ دْٚ اٌدطشق ٌم١ ط ػٕ فشٖ 

خقددد  ـ ٌطددد ْ اٌّشاضؼدددث ٠مدقدددش اٌةػدددر ػٍدددٝ خٕددد ٚي خقددد  ـ اٌؾدددشوث ٚ -2

 .ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٞالاخد١ سٜ وّػذداج ٌلإ ق ظ اٌّػ عةٟ 

 اٌغدؼٛدٜ ١دثغدٛق اٌّ ٌاٌقش اٌذساعث اٌدطة١م١دث ػٍدٝ اٌؾدشو ج اٌّغدطٍث  دٟ خمد -3

 َ.0216خلي ػ َ 

 اٌذساعث:خٕظ١ُ  1-5

 أالإرابةةةت عهةةةٗ تغةةةاإ تٓ الأْةةةذافٓ ٔتضمٛمةًةةا انذساعةةةتاَطلالةًةةا يةةةٍ أًْٛةةةت 

خٍف١دث ٔظش٠دث  :ٚي اٌمغدُ اٌسد ٟٔ ٠دٕد :انتةانٗعهٗ انُضةٕ  انذساعتفمذ تى تمغٛى انبضخٛت، 

 عدد ج اٌغدد بمثا: اٌذساٌس ٌددر٠ؼددشك اٌمغددُ ٚسأط اٌّدد ي اٌفىددشٜ، قدد ظ ػددٓ ػددٓ الإ 

اٌةػدر ٚخقد١ُّ اٌذساعدث  ِٕٙط١دث، ب١ّٕد  ٠دٕد ٚي اٌمغدُ اٌشابدغ: ٚخط٠ٛش  شٚك اٌةػدر

ٔددد  ص اٌذساعددث اٌدطة١م١ددث ٚاخدةدد س  :اٌخدد ِظاٌمغددُ  ٠ٚػٍددً ٠ٕدد لؼ  ددٝ غدد١ٓ ،اٌدطة١م١ددث

 .ٛف١ ج ِٚط لاج اٌةػر اٌّغدمة١ٍث١ؼشك إٌد  ص ٚاٌد  :اٌغ دطاٌمغُ أِ   ،اٌفشٚك
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 انمغى انخاَٙ

 : خهفٛت َظشٚتسأط انًال انفكش٘

  ٝ ب لأفٛي اٌخ فث اٌطة١ؼث خلا١شج اٌّؼش ث لإلدق د اٌغش٠غ اٌدطٛس ِغ

 اٌّ د٠ث الأفٛي ِٓ  ٝ إٌّؾآج م١ّثاٌ خٍك هش٠مث خػٌٛح غ١ر ،اٌؾشو ج ِٓ اٌىس١ش

 ;Sudibyo and Basuki, 2017) ٛعثاٌٍّّ غ١ش اٌٝ اٌّؼش ثاٌٍّّٛعث   اٌدم١ٍذ٠ث

Vitolla et al., 2019)، الأفٛي ٘زٖ ل١ّث ٌم١ ط ٍِػث غ ضث ٕ٘ ن ٚأفةػح 

 ٌّغ ػذخُٙ ٚرٌه ٌأهشاف خ سش إٌّؾؤت بٙ  اٌّدؼٍمث ِٓ اٌّؼٍِٛ ج ِض٠ذ ٚخٛ ١ش

 بىف  ت اٌدؼ ًِ ػٍٝ الإداست ٌّٚغ ػذت الأػّ ي ِٕؾؤج ١ّثٌم ١ٍُاٌغ اٌدػذ٠ذ ػٍٝ

، هؼ١ّث( اٌطذ٠ذ الإلدق د ظً  ٝ اٌسشٚت ٚاٌذخً ٌدػم١ك اٌطذ٠ذت اٌّق دس غِ ٚ  ػ١ٍث

 ل١ّث خؼظ١ُ  ٝ اٌّغ ػذت اٌؼٛاًِ أُ٘ ِٓ اٌٍّّٛعث غ١ش الأفٛي ٚخؼدةش ،(0212

 " اٌفىشٜ اٌّ ي سأط " داخ١ٍ  خٍه اٌّدٌٛذت خ فث إٌّؾؤت،

 ػٓ ٚػ دٌث لثف د خفقع بقٛست ِ ١ٌث لٛا ُ اٌٝ ٠ئدٜ الأفٛي بٙزٖ الإػدشاف ٚاْ

 إٌّؾؤتأدا 

  (. ;Asadi, 2013; Arifah, 2020؛0220 ،ع١ٍُ(

ِٓ أْ سأط  ٠ٚRossi and Greco (2016دفك اٌة غر ِغ ِ  ر٘ا ا١ٌٗ )

ٚٔط ظ اٌّ ي اٌفىشٜ ٠ؼذ بّس بث أفٛي اعدشاخ١ط١ث خؼًّ ػٍٝ اٌػف ظ ػٍٝ اعدّشاس٠ث 

خٍه    أْ اٌّغدسّش٠ٓ ٠فنٍْٛاٌدٕ  غ١ث، وّ  ٌٝ ؽذ٠ذٚاعدذاِث إٌّؾآج  ٝ اٌؼقش اٌػ

 إٌّؾآج اٌدٝ ٌذ٠ٙ  وف  ت  ٝ اعدلالي أفٌٛٙ  اٌّؼش ١ث.

 اٌفىشٜ اٌّ يسأط  ِفَٙٛ 0-1

لا ٠ٛضددذ خؼش٠ددف ِٛغددذ ِٚدفددك ػ١ٍددٗ ٌّقددطٍع سأط اٌّدد ي اٌفىددشٞ  ا٢ْغدددٝ 

-Choong, 2008; Dumay, 2014; Al) لةدً ا١ٌٙاد ج ا١ٌّٕٙدث ٚالأود د١ّ٠ِٓدٓ 

Hajaya et al., 2019)،  ُا غ٠ٛ١ د  ٌض٠د دت اٌسدشٚت الالدقد د٠ث سغد أٔدٗ ٠ؼدةدش ِقدذس 

(، ِٚػشود   أع عد١    دٝ خػم١دك Lev, 2001; Ariff et al., 2014ّٚٔدٛ إٌّؾدآج )

 (.Striukova et al., 2008أ٘ذاف إٌّؾآج )
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ٚخدفدك ِؼظدُ  ،شأط اٌّد ي اٌفىدشٌٜد ػدذت خؼد س٠ف الأدب١ ج اٌّػ عدة١ث ٚخمدشظ

ٌٚىٕٙد  خّدٍده ل١ّدث أٚ  ِد دٞٛي غ١دش ٔمذ٠دث ٌد١ظ ٌٙد  ٚضدٛد أٔٗ أفػٍٝ  ٘زٖ اٌدؼ س٠ف

 Li et al. (2012)ب١ّٕد  ٠ٕظدش  (.٠Choong, 2008ّىدٓ أْ خٌٛدذ ِٕد  غ ِغددمة١ٍث )

اٌددٝ سأط اٌّدد ي اٌفىددشٜ ػٍددٝ أٔددٗ الأفددٛي غ١ددش اٌٍّّٛعددث أٚ اٌّددٛاسد اٌّؼش ١ددث اٌدددٝ 

 Radhi غد١ٓ ٠دشٜ دٝ ٠ّىٓ أْ خخٍك ل١ّدث ٌٍّٕؾدآج ٚخػد  ع ػٍدٝ لدذسخٙ  اٌدٕ  غد١ث. 

and Mishiel (2014) ِٜددلن اٌّؼش دث ا٠غدخذَ ٌلإؽد ست اٌدٝ  أْ سأط اٌّ ي اٌفىش

اٌدددٟ خدندد  ش ، ِٚى ٔدد ج اٌدىٌٕٛٛض١ددثٚاٌؼللدد ج اٌط١ددذت ٚالإٚاٌخةددشت ٚاٌّٙدد ست  ا١ٌّٕٙددث

اٌم١ّددث لأفددػ   اٌّقدد ٌع ا١ٌّددضت اٌدٕ  غدد١ث ٌٍؾددشوث ػددٓ هش٠ددك امدد  ث   ٌدػم١ددك ِؼ دد

دؼش٠فددٗ ِددٓ خددلي ػللدددٗ بّفٙددَٛ عٍغددٍث ب (0212َ) ا١ٌّٙددٟ َ  ددٝ غدد١ٓ لدد .١ٓ١غدداٌش 

ِطّٛػث ِٓ الأفٛي اٌّؼش ١ث اٌددٟ خػمدك "بؤٔٗ ( Value Chain Concept)اٌم١ّث 

ِى ٔد ج الإٚخؼىدظ  ،ل١ّث ٌٍّٕؾؤت بخلف اٌم١ُ اٌّ د٠ث خلي عٍغٍث اٌم١ّث اٌّشخةطدث بٙد 

ست اٌدٕ  غدد١ث ٌٍّٕؾددؤت  ددٟ الأضددً غدد ُ٘  ددٟ خددذػ١ُ اٌمددذٚخ   ،اٌةؾددش٠ث ٚاٌذاخ١ٍددث ٚاٌخ سض١ددث

بؤٔدٗ ض١ّدغ اٌّدٛاسد غ١دش اٌّ د٠دث  Gogan et al (2016 دٝ غد١ٓ ػش دٗ ) ".اٌط٠ٛدً

اٌّد غث ٌٍّٕؾآج ٚاٌدٝ ِٓ اٌّّىٓ أْ خئدٜ اٌٝ ِٕ  غ ِغدمة١ٍث، ٚام  ث ١ِدضت خٕ  غد١ث 

اٌدٝ سأط  ٠ؾ١ش اٌفىشٜ سأط اٌّ ي أْ  Dewi et al (2014)ب١ّٕ  أٚمع . ٝ اٌغٛق

 ٚاٌخةدشت ِدغ اٌّؼش دث خدشخةو اٌددٝ اٌٍّّٛعدث غ١دش الأفدٛي أٚ اٌّد دٜ غ١دش ياٌّد 

 .إٌّؾؤت لةً ِٓ اٌّغدخذِث اٌدىٌٕٛٛض١  بط ٔا ٌٍؼ ١ٍِٓ اٌؾخق١ث

 :نهباصجٚتضش يٍ انًفاْٛى انغابمت 

أْ ِفٙددَٛ سأط اٌّدد ي اٌفىددشٜ ٠ّسددً سأط اٌّدد ي اٌّغددددش ٚ٘ددٛ اٌفددشق بدد١ٓ اٌمدد١ُ  -

  دش٠ث ٌٙ .اٌغٛل١ث ٌٍّٕؾآت ٚاٌم١ّث اٌذ

ٚاٌخةدددشاج اٌددددٝ ٚاٌّؼددد سف ٠ّسدددً ِطّٛػدددث اٌّٙددد ساج أْ سأط اٌّددد ي اٌفىدددشٞ  -

٠ّدٍىٙدد  الأ ددشاد اٌؼدد ٍِْٛ ب ٌّٕؾددؤت ٚاٌدددٝ ٠ّىددٓ خط٠ٛش٘دد  ٚاعدددلالٌٙ  ٚالإعدددف دت 

ٚ ٝ اٌػفد ظ  ٚص٠ دت ل١ّدٙ  ٌٍّٕؾؤتِغدمة١ٍث ٍِّٛعث  لدق د٠ثا ٟ خٍك ِٕ  غ  ِٕٙ 

 .ػٍٝ ا١ٌّضت اٌدٕ  غ١ث ٌٍّٕؾؤت
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أْ سأط اٌّدد ي اٌفىددشٜ ٠دٛلددف ػ١ٍددٗ ّٔددٛ ٚاصد٘دد س إٌّؾددآج ٚ٘ددٛ ِدد  ٠غدددذػٝ  -

 اٌددزٞمددشٚست خ١ّٕدددٗ ٚاٌّػ  ظددث ػ١ٍددٗ خ فددً  ددٝ ظددً ظددشٚف اٌؼقددش اٌػدد ٌٝ 

 ٠دغُ بؾذت إٌّ  غث.

ٚلذ خؼذدج ا٢سا  ٚٚضٙ ج إٌظش  ٟ خق١ٕف ٚخمغ١ُ سأط اٌّ ي اٌفىشٞ 

ٌّػ عةٟ اٌّدؼٍك بشأط اٌّ ي اٌٝ ِىٛٔ خٗ اٌش ١غ١ث، ِٚٓ خلي اعدمشا  اٌفىش ا

اٌّػ عة١ث ػٍٝ خق١ٕف سأط اٌّ ي  الأدب١ ج  ٝ ِط ياٌىس١ش ِٓ خفمح مذ ااٌفىشٞ  

 ,.Stewart, 1997; Janošević et al)اٌفىشٞ اٌٝ زلذ ِطّٛػ ج س ١غ١ث 

2013; Mondal and Ghosh, 2014; Sudibyo and Basuki, 2017; 

Cuozzo et al., 20170216، بؾ١ش؛ ١ٍِ0215طٝ،  ؛0212ا١ٌّٙٝ،  ؛:ٟ٘ ) 

٘ددٛ اٌؼٕقددش اٌّغدداٛي ػددٓ اٌدفى١ددش  ""Human Capitalسأط اٌّدد ي اٌةؾددشٞ -1

 ٠ٚؾدًّ ،إٌّؾدؤتل١ّدث اٌؼد ١ٍِٓ  دٟ ٠ّسدً ٚ ٚػ١ٍّ ج الإبدذاع ٚالإبدىد س ب ٌّٕؾدؤت،

 ٚاٌدددذس٠ا، ،ِؼش ددث اٌؼدد ١ٍِٓ ٚاٌّٙدد ساج ٚاٌخةددشاج ٚاٌط لددث الإبذاػ١ددث ٌأ ددشاد

ٚخٕةسددك أ١ّ٘ددث سأط اٌّدد ي اٌةؾددشٞ ِددٓ اٌمددذساج اٌدددٟ ٠ّدٍىٙدد   اٌذا ؼ١ددث. ،ٚاٌدؼٍدد١ُ

اٌّٛظف١ٓ  ٟ الابدى س ٚالإبذاع  ٟ وً ِٓ إٌّدط ج أٚ اٌخدذِ ج اٌددٟ خمدذَ لأٚي 

 . ؼل  ِشت أٚ خط٠ٛش ِ  ٘ٛ ِٛضٛد ِٕٙ  

٠ؾ١ش اٌٝ اٌّؼش ث اٌى ِٕدث  دٝ  اٌزٞ "Structure Capital" سأط اٌّ ي ا١ٌٙىٍٟ -0

٠ٚدىد ْٛ سأط اٌّد  ي ا١ٌٙىٍدٟ ِد ٓ ض١ّدد غ  دٕظ١ّ١دث ٌٍّٕؾدؤت،اٌؼ١ٍّد ج ٚا١ٌٙ ودً اٌ

ِّدٍى  ج إٌّؾؤت اٌدٟ خظ ً ب ل١ ث ٠ّٚى ٓ خط٠ٛش٘   ِسد ً زم  د ث إٌّؾدؤت، ا١ٌٙىدً 

ٍّٕؾدددددؤت، ٚبدددددشا اج الاخددددددشاع، لٛاػدددددذ اٌة١ ٔددددد ج ٚاٌّؼٍِٛددددد ج، ٌاٌدٕظ١ّدددددٟ 

 غمٛق اٌطةغ ٚإٌؾش.ٚ ،ٚالإضشا اجٚالاعدشاخ١ط١ ج 

٠ٚؼىددظ اٌم١ّددث اٌدددٟ خٕدددص ػددٓ  "External Capital"سضٟ ٌّدد ي اٌخدد سأط ا -2

ِغدددٜٛ سمدد  وددً ِددٓ اٌؼّددل  ٚاٌّددٛسد٠ٓ، ٚوددزا اٌطٙدد ج اٌخ سض١ددث الأخددشٜ 

ٚأفػ   اٌّق ٌع، ٠ٚؼةش وزٌه ػٓ ِدذٜ لدذست اٌؾدشوث  دٟ بٕد   ػللد ج ض١دذت 

ٚاٌؼللدث ، ٚسمد  اٌؼ١ّدً ،ٚلا  اٌؼّدل ٟ ٚخدّسدً ػٕ فدشٖ  د ،ِغ ٘زٖ الأهشاف

 .ٚلٕٛاج اٌدٛس٠ذ ٚاٌدٛص٠غ ،ٚاٌغّؼثاٌؼلِث اٌدط س٠ث، ٚ ،٠ِٓغ اٌّٛسد
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 ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٜ الإ ق ظ 0-0

الإ ق ظ اٌّػ عةٟ ٘ٛ ػ١ٍّدث اظٙد س اٌّؼٍِٛد ج اٌّ ١ٌدث عدٛا  و ٔدح و١ّدث أٚ 

ٚفددف١ث  ددٟ اٌمددٛا ُ اٌّ ١ٌددث أٚ اٌٙددٛاِؼ ٚاٌّلغظدد ج ٚاٌطددذاٚي اٌّىٍّددث  ددٟ اٌٛلددح 

اٌّ ١ٌث غ١ش ِنٍٍث ِٚل ّدث ٌّغددخذِٝ اٌمدٛا ُ اٌّ ١ٌدث ِدٓ إٌّ عا، ِّ  ٠طؼً اٌمٛا ُ 

الأهشاف اٌخ سض١دث، ٚاٌددٟ ٌد١ظ ٌٙد  عدٍطث الاهدلع ػٍدٝ اٌدذ  خش ٚاٌغدطلج ٌٍؾدشوث 

(Maaloul and Zeghal, 2015; Melloni, 2015.) 

اٌدلاٍا ػٍٝ ِؾىٍث اٌمقٛس  ٟ اٌدم س٠ش اٌّ ١ٌدث اٌدم١ٍذ٠دث  إٌّؾآج بٙذفٚخمَٛ 

 ضدد ج أفددػ   اٌّقدد ٌع، ب لإ قدد ظ اخد١ س٠ دد  ػددٓ أفددٌٛٙ  اٌفىش٠ددث، ار  ددٟ خٍة١ددث اغد١

بؤٔدٗ الإ قد ظ اٌدزٞ خمذِدٗ الإداست  دٟ اٌدمد س٠ش اٌّ ١ٌدث ٌٍّٕؾدآت  ٠Laan (2009 ؼش دٗ )

ِٓ دْٚ أٞ اٌدضاَ ل ٟٔٛٔ أٚ اٌضاَ ِدٓ اٞ ضٙدث سل ب١دث اخدشٜ، ٚأّد  خمذِدٗ بٕد    ػٍدٝ 

نلاو ػٍٝ الإداست ٌددٛ ١شٖ ٌىدٟ خغددخذِٗ هٍا الأهشاف راج اٌّقٍػث ٚاٌدٟ خمَٛ ب ٌ

 .اج ٟ فٕغ اٌمشاس٘زٖ الأهشاف 

 اٌمشاساج اخخ ر ػٍٝ اٌفىشٜ سأط اٌّ ي ِؼٍِٛ ج ػٓ ٠ٚغ ػذ الإ ق ظ

 خغ ػذ اٌدٝ ؾطثا٢ٔ ض١ّغ ػٍٝ ٚاٌدؼشف إٌّؾآج ٚخم١١ُ أدا  اٌشؽ١ذت الإعدسّ س٠ث

إٌّؾؤت )هٕط ٜٚ،   ٝ عاٌّق ٌ أفػ   ص٠ دت زمث اٌٝ ب لإم  ث ٌٙ ، ل١ّث خٍك ػٍٝ

  لإ ق ظ ػٓ ِؼٍِٛ ج سأط اٌّ ي اٌفىشٜ  ٝ اٌدم س٠ش اٌّ ١ٌث إٌّؾٛست  (.0215

ٚخم١ًٍ اٌفطٛت  ٠ّىٓ أْ ٠ػمك  ٛا ذ ػذ٠ذٖ، ِٕٙ  خخف١ل ِؾىٍث ػذَ خّ زً اٌّؼٍِٛ ج

ب١ٓ الأهشاف اٌذاخ١ٍث ٚاٌخ سض١ث، ٚخمذ٠ُ اٌّؼٍِٛ ج   ٝ أعٛاق اٌّ ياٌّؼٍِٛ خ١ث 

ب ٌم١ّث اٌػم١م١ث ٚاٌّغدمة١ٍث ٌٍّٕؾؤت بؾىً أ نً ٌأهشاف راج اٌّقٍػث،  اٌّدؼٍمث

ٚخ فث ب ٌٕغةث ٌٍؾشو ج اٌم  ّث ػٍٝ اٌدىٌٕٛٛض١  خؼض٠ض عّؼث إٌّؾؤت خػغ١ٓ ٚٚ

 ;Gomes et al., 2019) إٌّؾؤتػٍٝ أعؼ س أعُٙ  ٚاٌّؼش ث، ٚ٘ٛ ِ  لذ ٠ٕؼىظ

Sudibyo and Basuki, 2017). 

ٌأهددشاف ّؼٍِٛدد ج اٌّدؼٍمددث بددشأط اٌّدد ي اٌفىددشٞ ِّٙددث أْ اٌ ٔٚةةشٖ انباصةةج

ٚاْ ص٠ دت الإ ق ظ اٌّمذَ ِدٓ إٌّؾدؤت لدذ ٠مٍدً ِدٓ  ،اٌّقٍػث  ٟ اخخ ر اٌمشاساج راج

غ ٌث ػذَ ا١ٌم١ٓ اٌددٟ ٠ٛاضٙٙد  اٌّغددسّشْٚ، ٚب ٌدد ٌٟ  بٔدٗ عد١مًٍ ِدٓ خىٍفدث سأط ِد ي 
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ٞ لا ٠ددضاي خمددَٛ بددٗ ٚػٍددٝ اٌددشغُ ِددٓ أْ الإ قدد ظ ػددٓ سأط اٌّدد ي اٌفىددش ،إٌّؾددؤت

، الا أْ ػددذد إٌّؾددآج اٌدددٟ أدسوددح أ١ّ٘ددث اٌدمش٠ددش ػددٓ اخد١ س٠ددثإٌّؾددآج بقددٛسٖ 

 اٌّؼٍِٛ ج غ١ش اٌّ ١ٌث ٠دضا٠ذ ػٍٝ ِذاس عٕٛاج.

  ق ظ ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٞالإ ِذاخً 0-2

ا  الدق د٠ جٌأ١ّ٘ث اٌّدضا٠ذت ٌّؼٍِٛ ج سأط اٌّ ي اٌفىشٞ  ٟ  ٚٔظش 

فٛست ِدى ٍِث ػٓ ل١ّث  خٛف١ًذاخً الإ ق ظ ػٕٙ  بٙذف  مذ خطٛسج ِ اٌّؼش ث،

  :٘زٖ اٌّذاخًاٌّخدٍفث، ِٚٓ إٌّؾؤت ِٚغةة ج ٘زٖ اٌم١ّث اٌٝ أفػ   اٌّق ٌع 

ػٓ ِؼٍِٛ ج سأط اٌّ ي اٌفىشٞ  ٟ  الإ ق ظ٠دُ  اٌّذخًٚ ك ٘زا  انتماسٚش انًانٛت: أً :

٠ث إٌّؾٛست خظً أُ٘ ِق دس فٍا اٌدم س٠ش اٌّ ١ٌث. ار أْ اٌدم س٠ش اٌّ ١ٌث اٌغٕٛ

خؼذ اٌدم س٠ش اٌّ ١ٌث اٌغ٠ٕٛث ِٓ غ١ر اٌّؼٍِٛ ج ٌٍؼذ٠ذ ِٓ أفػ   اٌّق ٌع، 

بغةا اِى ١ٔث خػىُ اٌٛع  ً إٌّ عةث  ٟ خٛف١ً ِؼٍِٛ ج سأط اٌّ ي اٌفىشٞ ٚرٌه 

 أٔٗ ٠دُ خٛص٠غ ٘زٖ اٌدم س٠ش إٌّؾؤت  ٟ اٌّػدٜٛ اٌدٟ خدنّٕٗ ٘زٖ اٌدم س٠ش  نل  ػٓ

؛ Dumay, 2008اٌّغدخذ١ِٓ )ط ق ٚاعغ ِٚد غث بؾىً ِط ٟٔ ٌط١ّغ ػٍٝ ٔ

 .(0215هٕط ٚٞ، 

ػٓ ِؼٍِٛ ج سأط اٌّ ي  الإ ق ظ٠دُ  اٌّذخًبّٛضا ٘زا  تمشٚش يُفصم: حاَٛاً:

( غ١ر 0226 ٛدت، )اٌّ ١ٌث اٌغ٠ٕٛث  اٌفىشٞ  ٟ خم س٠ش ام  ١ث خ سش اٌدم س٠ش

 إٌّؾؤتٌدٟ خػٍّدٙ  ا اٌدى ١ٌفِؼٍِٛ ج و  ١ث ػٓ  الإم  ١ثخدنّٓ اٌدم س٠ش 

اٌٝ ل١ّث سأط اٌّ ي اٌفىشٞ اٌزٞ ٠ػمك  ب لإم  ثاٌفىشٞ،  ٙ ّ ٌٌدط٠ٛش سأع

 .(0210اٌلا ّٟٔ، ) ٌٍّٕؾؤتِٕ  غ ِغدمة١ٍث 

ٍِٛ ج سأط اٌّ ي اٌفىشٞ  ٟ خم س٠ش ِ ١ٌث ػٓ ِؼ الإ ق ظغ١ر ٠دُ  حانخاً. تمشٚش يختهظ:

 :٠ٍٟاخشٜ ِٕٙ  ِ  

ار ب ٌشغُ ِٓ أٔٙ  ِقّّث بؾىً  Sustainability Reports الأعدذاِثأ. خم س٠ش 

فػ   ِغ اٌدٛلؼ ج الاضدّ ػ١ث ٚاٌة١ا١ث لأ إٌّؾؤتاضشا اج اع عٟ ٌدٛم١ع 

ّ ػ١ث ٚاٌة١ا١ث، اٌّ ١ٌث ٚغ١ش اٌّ ١ٌث ٚالاضد خٛ ١ش اٌّؼٍِٛ ج خلياٌّقٍػث ِٓ 

https://www.emerald.com/insight/search?q=John%20C.%20Dumay


 
 ...دراسة تطبيقية   :أثر خصائص الشركة ولجان المراجعة على الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري

 أيمن عطوه عزازى سليمد/   

                                                                                             660                                                                                           0202اٌؼذد الأٚي   

 

 

 

 ٟ اْ خػدٛٞ ٘زٖ اٌدم س٠ش ا٠ن   لا٠ٕة٠شٜ أٔٗ  Cinquini et al (2012الا أْ )

 .اٌّدؼٍمث بشأط اٌّ ي اٌفىشٞ ػٍٝ بؼل اٌّؼٍِٛ ج

خم س٠ش خطّغ اٌّؼٍِٛ ج  ٟٚ٘ (Integrated Reporting) اٌّدى ٍِث الأػّ ي . خم س٠ش 

ٌشل بث ٚالأدا  ٚاٌدٛلؼ ج بطش٠مث اٌّ ١ٌث ٚغ١ش اٌّ ١ٌث غٛي اعدشاخ١ط١ث إٌّؾؤت ٚا

 (.IIRC, 2011خؼىظ اٌغ١ ق اٌة١اٝ ٚالأضدّ ػٝ ٚالإلدق دٜ اٌزٜ خؼًّ بٗ )

 الإػلِٝ ٌّؼٍِٛ ج سأط اٌّ ي اٌفىشٞ اٌّػدٜٛ 0-4

٠ّٚىدددٓ اٌدؼدددشف ػٍدددٝ اٌّػددددٜٛ الإػلِدددٝ ٌّؼٍِٛددد ج سأط اٌّددد ي اٌفىدددشٜ 

 Abhayawansaٓ ّ٘د  )ٚخؤز١ش٘  ػٍٝ أعدٛاق اٌّد ي ِدٓ خدلي اٌدؼدشف ػٍدٝ ضد ٔة١

and Guthrie, 2010): 

ِل ّددث ِؼٍِٛدد ج سأط ِددٓ ب١دد ْ اٌّل ّددث اٌم١ّ١ددث ٌددشأط اٌّدد ي اٌفىددشٜ:   ٌٙددذف  - أ

اٌّ ي اٌفىشٜ ٘ٛ خم١١ُ ِذٜ ِٕفؼث ٘زٖ اٌّؼٍِٛ ج  ٝ خم١د١ُ أعدؼ س أعدُٙ إٌّؾدآج 

  ٝ أعٛاق اٌّ ي. 

ٓ الإ قد ظ ػدٓ ٘دزٖ بفػـ اٌؼللدث بد١اٌمذست اٌدٕةئ٠ث ٌشأط اٌّ ي اٌفىشٜ: خدؼٍك  -  

٠ّىدٓ أْ ٠دٕؼىظ  دٝ إٌٙ ٠دث  ٚاٌدزٞاٌّؼٍِٛ ج ٚالأدا  اٌّ ٌٝ اٌّغددمةٍٝ ٌٍّٕؾدؤت، 

 ػٍٝ أعؼ س أعُٙ إٌّؾؤت. 

٠ّٚىٓ خفغ١ش اٌّػدٜٛ الإػلِٝ الإ٠ط بٝ ٌّؼٍِٛد ج سأط اٌّد ي اٌفىدشٜ ِدٓ خدلي 

 ;Abhayawansa and Guthrie, 2010; Yi and Davey; 2010)ػذت ٔظش٠د ج ِٕٙد 

Ferchichi and Paturel,2013; Balasundaram, 2019;0212ا١ٌّٙٝ،  ؛:) 

 : أؽدد سج ٔظش٠ددث اٌٛو ٌددث اٌددٝ أْ الإ قدد ظAgency Cost  ٔظش٠ددث اٌٛو ٌددث -

داست اٌؾدشوث ِدٓ خخفد١ل غ ٌدث ٠ّىدٓ ا اٌفىشٜ اٌّ ي سأط ػٓ ِؼٍِٛ ج اٌّػ عةٝ

ّد ي اٌفىدشٜ ػٍدٝ ػذَ اٌدؤوذ ب ٌٕغةث ٌأهشاف اٌخ سض١دث  ١ّد  ٠دؼٍدك بددؤز١ش سأط اٌ

ىدشٜ  دٝ ل١ّث اٌؾشوث، ِٚٓ زُ  ّٓ اٌّدٛلغ أْ ٠غ ُ٘ الإ ق ظ ػدٓ سأط اٌّد ي اٌف

ت ٌٍؾددشو ج،  ددٝ خددٛ ١ش أدات سل ب١ددث ل٠ٛددث ػٍددٝ اٌؾددشوث اٌدمدد س٠ش اٌّ ١ٌددث إٌّؾددٛس

 دٙ صٜ ِٓ ض ٔا الإداست.ٔالإٌدخف١ل ػذَ خّ زً اٌّؼٍِٛ ج ٚاٌغٍٛن 
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 أْ اٌدٝ اٌّدٛاسد ٔظش٠دث أؽد سج: Resource Based Theoryٔظش٠دث اٌّدٛاسد  -

 ِدٓ اٌّقٍػث أفػ   ٠ّىٓ اٌفىشٜ اٌّ ي سأط ػٓ ِؼٍِٛ ج اٌّػ عةٝ الإ ق ظ

 ٚاٌّغددمة١ٍث اٌػم١م١دث اٌم١ّدث ػدٓ أ ندً ٚخمدذ٠ُ ِؼٍِٛد ج اٌسدشٚت خىد٠ٛٓ ػ١ٍّث  ُٙ

(. ٚٔد١طدث ٌدزٌه،  دبْ ِسدً ٘دزا الإ قد ظ عدٛف Ousama et al., 2012)ٌٍؾشوث 

 ١١ُ أعؼ س أعُٙ إٌّؾؤت ٠ٚض٠ذ ِٓ ل١ّدٙ  اٌغٛل١ث.٠خفل ِٓ غ ٌث عٛ  خم

 بددؤْ الإؽدد ست ٔظش٠ددث خؾدد١ش وددزٌه :Signalling Theoryٔظش٠ددث الإؽدد ساج  -

 اٌدٝ ا٠ط ب١دث اؽد ست ٠ّسدً اٌفىدشٜ اٌّد ي سأط ِؼٍِٛد ج اٌّػ عدةٝ ػدٓ الإ قد ظ

  دٟ عدةة    ٠ؼدةدش غ١ر ٌٍؾشوث اٌّغدمةٍٟ الأدا  ِذٜ خػغٓ بؾؤْ اٌّق ٌع أفػ  

 أعدّٙٙ  أعدؼ س ػٍدٝ ا٠طد بٟ بؾدىً ِد  ٠دٕؼىظ ٚ٘دٛ ٚلا ٙدُ ٚخؼض٠ض ّل اٌؼ ضز 

ب لإمد  ث اٌدٝ أْ الإ قد ظ ػدٓ ِؼٍِٛد ج  .اٌّد ي سأط عدٛق وف  ت خػغ١ٓ زُ ِٚٓ

سأط اٌّ ي اٌفىدشٜ ٠ّىدٓ أْ ٠دد١ع ٌّغددخذِٝ اٌّؼٍِٛد ج اِى ١ٔدث اٌدػذ٠دذ الأ ندً 

 ت أعؼ س أعّٙٙ .ٌٍم١ّث اٌّغدمة١ٍث ٌٍّٕؾؤت، ٚاٌدٝ ٠ّىٓ أْ خئدٜ اٌٝ ص٠ د

 اٌفىشٜ اٌّ ي سأط ِؼٍِٛ ج ػٓ الإ ق ظ اٌّػ عةٝ ِٓ أْ اٌٙذفٔٚشٖ انباصج 

 ٔظش٠دث أؽد سج وّ  اٌّقٍػث ٚأفػ   ب١ٓ اٌؾشوث اٌّؼٍِٛ ج خّ زً ػذَ ػٍٝ اٌمن   ٘ٛ

 ٚاٌّطدّغ اٌؾشوث ب١ٓ أٚ اٌٛو ٌث، ٌٕظش٠ث ٚ م    اٌؾشوث ٚاٌّغ ١ّ٘ٓ ب١ٓ أٚ اٌّق ٌع أفػ  

 اسعد ي هش٠ك ػٓ ٌٍؾشوث اٌػم١م١ث اٌم١ّث اظٙ س بٙذف اٌؾشػ١ث، ٚوزٌه ظش٠ثإٌ خلي ِٓ

 اٌّد ي سأط خىٍفدث خخفد١ل ػٍدٝ ٚاٌؼّدً ٌٕظش٠ث الإؽد ست، ٚ م    ا٠ط ب١ث ٌٍّغدسّش٠ٓ اؽ ساج

ح غ١در اٌّد ي، سأط اٌدٝ اٌػ ضدث خلي ٔظش٠ث ِٓ  Dashti et al. (2016) دساعدث خٛفدٍ

 اٌفىدشٜ اٌّد ي سأط ِؼٍِٛد ج ػدٓ اٌّػ عدةٝ  ظالإ قد أْ اٌدٝ  Haji  (2016) ٚدساعدث 

 ٌدٝا ب لامد  ث ٌٍؾدشو ج ٚاٌّغددمة١ٍث اٌػم١م١دث اٌم١ّدث ػدٓ أ ندً ِؼٍِٛد ج اٌدٝ خمدذ٠ُ ٠ئدٜ

 .الأعُٙ أعؼ س ػٍٝ ا٠ط بٝ بؾىً ٠ٕؼىظ ِّ  اٌّ ي خىٍفث سأط خخف١ل
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 انخانجانمغى 

 ٔتطٕٚش فشٔض انذساعت انذساعاث انغابمت

و١ّدث ػٍدٝ  ٌٚطد ْ اٌّشاضؼدثأزش خق  ـ اٌؾدشوث  ساخدة اٌذساعث اٌٝ  ٙذفخ

خدلف ٔدد  ص اٌذساعد ج ظً اٚ ٟ  ،اٌّ ي اٌفىشٞ الإ ق ظ اٌّػ عةٟ ػٓ سأط ٚضٛدت

الإ قدد ظ ػددٓ سأط اٌّدد ي ػٍددٝ ِغدددٜٛ اٌّدلا١ددشاج اٌّخدٍفددث اٌّددئزشت اٌغدد بمث بؾددؤْ 

 ٠ّىٓ ٌٍة غر ف١ غث اٌفشٚك اٌد ١ٌث:  ،اٌفىشٞ

 اٌّػ عةٟ ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٞ:الإ ق ظ ٚخق  ـ اٌؾشوث  2-1

 الإ ق ظ اٌّػ عةٟ ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٞ:أزش غطُ اٌؾشوث ػٍٝ  2-1-1

ا ٌٍؼللددث بدد١ٓ غطددُ اٌؾددشوث ِٚغدددٜٛ  لددذِح ٔظش٠دد ج الأد  اٌّػ عددةٟ خفغدد١ش 

خؾد١ش اٌدٝ أْ اٌؾدشو ج فُظشٚةت انٕكانةت الإ ق ظ الاخد١ سٞ ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىدشٞ، 

  اٌؼ١ٍّ ج ٠ٚضداد  ١ٙ  اٌقشاػ ج ب١ٓ اداست اٌؾشوث ٚأفػ   اٌىة١شت خدؼذد ٚخدؼمذ  ١ٙ

اٌّق ٌع ِٚٓ أضً اٌدلاٍا ػٍدٝ ص٠د دت خىد ١ٌف اٌٛو ٌدث خدطدٗ ٘دزٖ اٌؾدشو ج اٌدٝ ص٠د ست 

ِغددٜٛ الإ قد ظ الاخد١دد سٞ ػدٓ اٌّؼٍِٛدد ج، ٚاٌددٟ ِدٓ مددّٕٙ  ِؼٍِٛد ج ػددٓ سأط 

 (.Bosse and Phillips, 2016اٌّ ي اٌفىشٞ )

 دشٞ أْ اٌؾشو ج ػ دت ِ  ٠ددُ ِشالةدٙد  ِدٓ لةدً اٌطٙد ج  تَظشٚت انششعٛأِ  

اٌػى١ِٛث أٚ ِٕظّ ج اٌّطدّغ اٌّذٟٔ ٚأفدػ   اٌّقد ٌع، ٌدزٌه  ٙدٟ خٍطدؤ اٌدٝ ص٠د دت 

ِغدٜٛ الإ ق ظ الاخد١د سٞ ػدٓ سأط اٌّد ي اٌفىدشٞ ِدٓ أضدً اٌػفد ظ ػٍدٝ ؽدشػ١دٙ  

(Caputo, 2016 .) 

٠ٍؼدا دٚسا  ٘ ِد    أْ غطدُ اٌؾدشوث ٠Naimah and Mukti (2019دشٜ )ٚ

 ٝ خػذ٠ذ وُ اٌّؼٍِٛ ج اٌدٝ ٠فقدع ػٕٙد   دٝ اٌدمد س٠ش اٌغد٠ٕٛث، وّد  أْ غطدُ اٌؾدشوث 

٠ؼدددذ ِدلا١دددشا  خفغددد١ش٠   ٌى١ّدددث اٌّؼٍِٛددد ج اٌّفقدددع ػٕٙددد ،  طةمددد   ٌٕظش٠دددث اٌٛو ٌدددث  دددبْ 

، ؛ ٚب ٌددد ٌٟاٌؾدشو ج وة١ددشت اٌػطددُ خٛاضددٗ خىدد ١ٌف ٚو ٌدث أوةددش ِددٓ اٌؾددشو ج اٌقددلا١شت

وّد  أْ ّؼٍِٛد ج. ػٓ اٌّض٠دذ ِدٓ اٌ خفقع٠طا ػٍٝ اٌؾشوث أْ  ٌدىٍفث،ا٘زٖ  ٌدخف١ل
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ِخدٍددف الأهددشاف راج  لةددً ِددٓ اٌؾددشو ج اٌىة١ددشت عددٛف خىددْٛ خػددح سل بددث ِىسفددث

   .سأط ِ ٌٙ  اٌفىشٞ اٌؾشوث اداستاٌّقٍػث، لا ع١ّ  ٌّؼش ث و١ف خذ٠ش 

أْ اٌؾددشو ج وة١ددشت اٌػطددُ خخنددغ  Bruggen et al (2009) ٚلددذ أٚمددع

ع١ عدد١ث أوةددش،  ةددث ٚمددلاٛه اٌطٙدد ج اٌػى١ِٛددث، ٚخىددْٛ ػشمددث ٌدػّددً خىدد ١ٌفٌّشال

ٌٚزٌه خٍطؤ اٌٝ خػغ١ٓ ِّ سع ج الإ قد ظ الاخد١د سٜ  دٝ خم س٠ش٘د  اٌغد٠ٕٛث، ٚبقدفث 

أٚمدع خ فث ِ  ٠دؼٍك بّؼٍِٛ ج سأط اٌّ ي اٌفىشٜ، غدٝ خدطٕا ٘زٖ اٌنلاٛه. وّ  

(Oliveira et al. (2006 دا ّ   ػدٓ خ٠ّٛدً خد سضٝ ةػر أْ اٌؾشو ج وة١شت اٌػطُ خ

لأٔؾطدٙ  ٚػ١ٍّ خٙ   ٝ أعٛاق اٌّ ي اٌذ١ٌٚث، ٚخشٜ ٘زٖ اٌؾشو ج أْ خػغ١ٓ الإ قد ظ 

الإمددد  ٝ  دددٝ خم س٠ش٘ددد  ٠ؼدددذ اٌٛعددد١ٍث إٌّ عدددةث ٌدػم١دددك رٌددده، ِٚدددٓ أضدددً وغدددا زمدددث 

 اٌّغدسّش٠ٓ.

أْ اٌؾدشو ج اٌىة١دشت ٌدذ٠ٙ  اٌّدٛاسد  ٠Ousama et al. (2012)دشٜ  ودزٌه

لإ قدد ظ ػددٓ اٌّؼٍِٛدد ج ب ٌّم سٔددث ب ٌؾددشو ج اٌقددلا١شت، وّدد  اْ اٌؾددشو ج اٌى  ١ددث ٌ

ا ٌدٕددٛع أٔؾددطدٙ ؛  اٌىة١ددشت خ١ّددً اٌددٝ خىدد٠ٛٓ ٔظدد َ ِؼٍِٛدد ج ض١ددذ ٌددلإداست اٌذاخ١ٍددث ٔظددش 

 .Rep et alٚلدذ  غدش ) ٚب ٌد ٌٟ  ٟٙ ل دست ػٍٝ الإ ق ظ ػٓ اٌّض٠ذ ِٓ اٌّؼٍِٛد ج.

أوسددش ػددٓ اٌّؼٍِٛدد ج اٌّدؼٍمددث بددشأط ل١دد َ اٌؾددشو ج وة١ددشت اٌػطددُ ب لإ قدد ظ  2019)

ِ ٌٙدد  اٌفىددشٜ، ٌؼددذت أعددة   أّ٘ٙدد : أْ اٌؾددشو ج اٌىة١ددشت ٌددذ٠ٙ  وددُ وة١ددش ِددٓ الأفددٛي 

اٌّؼش ١ددث ٚاٌدددٝ خمددَٛ ب لإ قدد ظ ػٕٙدد ، وّدد  أٔٙدد  خٙددذف اٌددٝ الا٠فدد   ب ٌّغددا١ٌٛث خطدد ت 

غ ١دطّخالأهشاف راج اٌّقٍػث ِدٓ أضدً خػغد١ٓ عدّؼدٙ  ٚوغدا زمددُٙ، وّد  أْ خىٍفدث 

اٌددٝ خدّددغ بّض٠دذ ِدٓ اٌّدٛاسد  اٌّؼٍِٛ ج خىْٛ ِٕخفنث ٌذٜ اٌؾشو ج اٌىة١شت ٔؾشٚ

أْ غطُ اٌؾشوث ٠ئزش بقفث ػ ِث  Rangkuti (2020) ح ٝ غ١ٓ أٚمػ، ٚاٌخةشاج

 راج اٌػطُ ػٍٝ اغى َ اٌّغدسّش٠ٓ  ١ّ  ٠دؼٍك ب خخ ر اٌمشاساج الاعدسّ س٠ث.   ٌؾشو ج

ٌؾددشوث، ٚ٘ددزا ب ٌدؤو١ددذ ٠ؼطددٝ اؽدد ساج ا٠ط ب١ددث اٌىة١ددشت خؼددذ ِئؽددشا  ض١ددذا  ػٍددٝ ّٔددٛ ا

غطدُ ٌٍّغدسّش٠ٓ، ٚ٘ٛ ِ  عٛف ٠ىْٛ ٌٗ أزش ا٠ط بٝ  دٝ صبد دت ل١ّدث اٌؾدشوث، وّد  أْ 

 اٌؾشوث ٠ؼذ ِئؽشا  ػٍٝ اٌمٛت اٌّ ١ٌث ٌٍؾشوث. 
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ػٓ  أزش غطُ اٌؾشوث ػٍٝ الإ ق ظ اٌغ بمث اٌذساع ج ِٓ اٌؼذ٠ذ ب١ٕح ٚلذ

 ;Petty and Cuganesan, 2005دساعث ِٓوً  خٛفٍح سأط اٌّ ي اٌفىشٞ ار

Nyoman et al., 2013; Kateb, 2014; Eddine et al., 2015; Kamardin 

et al., 2017) ) ػٓ الاخد١ سٜ اٌؾشوث ٚالا ق ظ غطُ ب١ٓ ا٠ط ب١ث ػللث اٌٝ ٚضٛد 

غدٝ ػ َ  0226ػ َ  ِٓ اٌفدشت خلي اٌفشٔغ١ث اٌؾشو ج  ٟ اٌّ ي اٌفىشٞ سأط

 غطُ ب١ٓ ل٠ٛث ػللث ٚضٛد اٌٝ Dewi et al. (2014دساعث ) فٍحخٛ ، وّ 0212

  ٟ اٌّذسضث اٌؾشو ج  ٟ اٌفىشٞ اٌّ ي سأط ػٓ الاخد١ سٜ اٌؾشوث ٚالإ ق ظ

 Rep etدساعث وّ  خٛفٍح  .0210غدٝ  0226ِٓ  أذ١ٔٚغ١  خلي اٌفدشت بٛسفث

al. (2019)  ق ظ ػٓ الإاٌٝ أْ غطُ اٌؾشوث ٌٗ خؤز١ش ِؼٕٜٛ ػٍٝ ِغدٜٛ ٚضٛدت 

وّ  (، 0216سأط اٌّ ي اٌفىشٞ  ٝ اٌؾشو ج اٌىشٚاخ١ث وس١فث اٌدىٌٕٛٛض١  خلي ػ َ )

ِٓ  ( د١ٌل  0210، اٌغ١ذ، 0215؛ ١ٍِطٝ، 0212َ، دساعث )ا١ٌّٟٙوً ِٓ لذِح 

الإ ق ظ الاخد١ سٞ  ِغدٜٛػٍٝ اٌؼللث اٌّٛضةث ب١ٓ غطُ اٌؾشوث ٚ اٌة١اث اٌّقش٠ث

( اٌٝ ػذَ 0210خٛفٍح دساعث اٌمػط ٔٝ ٚاٌٙة ػ ) ب١ّٕ  ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٞ.

 اٌّ ي سأط ػٓ الاخد١ سٜ اٌؾشوث ٚالإ ق ظ غطُ ٚضٛد ػللث ِؼ٠ٕٛث ب١ٓ ب١ٓ

، وًّ (0216اٌغٛق اٌّ ١ٌث اٌغؼٛد٠ث خلي ػ َ )  ٟ اٌّذسضث اٌؾشو ج  ٟ اٌفىشٞ

 ػذَ ٚضٛد خؤز١ش ِؼٕٜٛ أ٠ن   اٌٝ Naimah and Mukti (2019)خٛفٍح دساعث 

 اٌّذسضث اٌؾشو ج  ٟ اٌفىشٞ اٌّ ي سأط ػٓ الاخد١ سٜ اٌؾشوث ػٍٝ الإ ق ظ طٌُػ

ًٚكٍ صٛاغت ٔبانتانٙ  .0214غدٝ  0212ِٓ  أذ١ٔٚغ١  خلي اٌفدشت بٛسفث  ٟ

 ٚهٗ:كًا غٛش يٕرّ بذٚم فٙ صٕسة فشض  انفشض الأٔل

ط الإفصةةاس انًضاعةةبٙ عةةٍ سأ كًٛةةت ٔرةةٕدةتةةؤحٛشاً يعُٕٚةةاً عهةةٗ  انشةةشكتصزةةى  ٚةةئحش

 .انًال انفكش٘
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 الإ ق ظ اٌّػ عةٟ ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٞ:أزش سبػ١ث اٌؾشوث ػٍٝ  2-1-0

اٌؾشو ج الأػٍٝ سبػ١دث اٌدٝ الإ قد ظ ػدٓ اٌّض٠دذ ِدٓ اٌّؼٍِٛد ج أوسدش  خ١ًّ

ِددٓ اٌؾددشو ج راج اٌشبػ١ددث إٌّخفنددث، ٚأْ ٘ددزا الإ قدد ظ ٠ٙددذف اٌددٝ خػغدد١ٓ زمددث 

 Bozzolan et al., 2003; Ousama)) اٌؾدشوثالأهشاف راج اٌّقٍػث  دٝ اداست 

et al., 2012; Naimah and Mukti, 2019). 

الإ قدد ظ اٌّػ عددةٝ، بٛضددٗ ػدد َ، ٠ؼّددً وؤ١ٌددث اٌددٝ أْ  َظشٚةةت انٕكانةةتخؾدد١ش ٚ

 اخد١دد سٞ ػددْٓ ٌلإ قدد ظ ٚبؾددىً غ١ددر ٠دػفددض اٌّددذ٠شٌٍٚشل بددث ػٍددٝ أدا  اٌّددذ٠ش٠ٓ، 

سّش٠ٓ ِٓ ٔ غ١ث ٚاٌػف ظ ػٍدٝ ٌطز  زمث اٌّغدشأط اٌّ ي اٌفىشٞ اٌّؼٍِٛ ج اٌّدؼٍمث ب

اٌغدد١ذ، أخددشٞ )ِددٓ ٔ غ١ددث  ٚخػغدد١ٓ ٔظددُ اٌػددٛا ض اٌخ فددث بٙددُ ِشاوددضُ٘ اٌٛظ١ف١ددث

0210Kamardin et al., 2015:).  ْػ ١ٌدث خشٞ أْ اٌؾدشو ج َظشٚت الإشاسةوّ  أ 

 ددٟ الإ قدد ظ الاخد١دد سٞ ػددٓ اٌّؼٍِٛدد ج ٌد١ّددض ٔفغددٙ  ػددٓ غدد  ض أوةددش  ٙ شبػ١ددث ٌددذ٠اٌ

 دٟ غد١ٓ  دطٕدا اٌدم١د١ُ اٌّدٕخفل لأعدّٙٙ .ٌالألً سبػ١دث ٚودزٌه  غ١ش٘  ِٓ اٌؾشو ج

٠ىددْٛ ٌددذ٠ٙ  غدد  ض لددٛٞ أْ اٌؾددشو ج الأػٍددٝ سبػ١ددث  َظشٚةةت انتكةةانٛس انغٛاعةةٛتخددشٞ 

ٌٍّدؼدد ١ٍِٓ  ددٟ اٌغددٛق ع ، ٚوددزٌه ٌدٛمددٌلإ قدد ظ الاخد١دد سٞ ٌدخفدد١ل ٘ددزٖ اٌدىدد ١ٌف

 .(0210اٌغ١ذ، ؛ 0212ا١ٌّٙٝ، ) أسب غٙ  ِق دس

 ;Li et al., 2008 0212َا١ٌّٟٙ ,) ١ش ِٓ اٌذساع ج اٌغ بمثاٌىسٚلذ ٚضذج 

Garcı´a-Meca, 2011; Ousama, et al., 2012; Too and Yusuf, 2015; 

Muttakin et al., 2015; Gilani and Geraily, 2017; Naimah and 

Mukti, 2019) ٌٝٚضٛد ػللث ِٛضةث راج دلاٌث ِؼ٠ٕٛث ب١ٓ سبػ١ث اٌؾشوث  ا

 Sonnier) دساعثٌُ خطذ وً ِٓ  ٟ غ١ٓ  ػٓ سأط ِ ٌٙ  اٌفىشٜ. ق ظ الإ ِغدٜٛٚ

et al., 2007; Ferreira et al., 2012; Taliyang, 2012; Rep et al., 2019) 

اٌٝ أْ ٕ٘ ن ػللث ( 0215 ٝ غ١ٓ خٛفٍح دساعث ١ٍِطٝ ) ػللث ِؼ٠ٕٛث ب١ّٕٙ .أٜ 

ِغدٜٛ الإ ق ظ ػٓ سأط سبػ١ث اٌؾشوث ِٚٛضةث ٌٚىٓ ١ٌظ ٌٙ  دلاٌث ِؼ٠ٕٛث ب١ٓ 

 .Ferreira et alب١ّٕ  خٛفٍح دساعث ) ِ ٌٙ  اٌفىشٜ  ٝ ب١اث الأػّ ي اٌّقش٠ث،

 اٌّ ي سأط ػٓ الإ ق ظ ِغدٜٛ ػٍٝ اٌؾشوث عٍةٟ ٌشبػ١ث خؤز١ش ٚضٛد اٌٝ 2012)
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 خػًّ اٌٝ ٠ئدٞ لذ اٌؼ ١ٌث اٌشبػ١ث ػٓ الاػلْ ار أْ اٌةشخلا ١ٌث، اٌؾشو ج  ٟ اٌفىشٞ

 ع١ ع١ث. ١ٌفٌدى  اٌؾشوث

انخةاَٙ ًٚكةٍ صةٛاغت انفةشض ٚ ٟ ظً ٘زا اٌدة ٠ٓ بد١ٓ اٌذساعد ج اٌّػ عدة١ث. 

 كًا ٚهٙ: غٛش يٕرّ بذٚمفٙ صٕسة فشض 

الإفصةاس انًضاعةبٙ عةٍ سأط كًٛةت ٔرةٕدة تةؤحٛشاً يعُٕٚةاً عهةٗ سبضٛت انششكت  تئحش

 انًال انفكش٘.

 اٌّ ي اٌفىشٞ: الإ ق ظ اٌّػ عةٟ ػٓ سأطػٍٝ دسضث اٌش غ اٌّ ٌٟ أزش  2-1-2

 ٟاٌؼ ١ٌددث اسخفدد ع  دداٌؾددشو ج راج اٌّذ١ٔٛ٠ددث  ٠قدد غا َظشٚةةت انٕكانةةت ددٟ عدد١ ق     

ٚ٘دٛ  ،خؼ سك  دٟ اٌّقد ٌع بد١ٓ اٌّغددسّش٠ٓ ٚاٌّمشمد١ٓ غ١ر خٛاضٗ خى ١ٌف اٌٛو ٌث

ٌزٌه  دبْ اٌؾدشو ج راج  .خى ١ٌف اٌّشالةث خخف١ل ل١ّث اٌؾشوث ٚص٠ دت ِ  ٠ٕؼىظ ػٍٝ

ا ش ٌذ٠ٙ  غ  ض لدٛٞ ٌلإ قد ظ الاخد١د سٞ ػدٓ سأط اٌّد ي اٌفىدشٞ اٌّذ١ٔٛ٠ث اٌؼ ١ٌث ٠دٛ

؛ 0212أبٛه ٌددا، اٌّمشمدد١ٓ )غد١ ضدد ج اٌّػ ٌٚددث خخفدد١ل خىدد ١ٌف اٌٛو ٌددث ٚخٍة١ددث 

 ,Whiting and Woodcock, 2011; Naimah and Mukti)؛ 0216اٌلاٍة ْ، 

ٕخفل أْ اٌؾشو ج اٌددٝ ٌدذ٠ٙ  ِغددٜٛ ِد َظشٚت الإشاسةاٌّم بً خفدشك  ٟٚ  .2019

٠ىْٛ ٌدذ٠ٙ  اٌػد  ض أوسدش لإسعد ي اؽد ست اٌدٝ عدٛق  عٛف اٌش غ اٌّ ٌٟدسضث  ٔغة١    ٝ

اٌّ ي ٌة١ ْ ضٛدت ١٘ىٍٙ  اٌّ ٌٝ ٚب ٌدد ٌٝ عدٛف خمدَٛ بدػغد١ٓ الإ قد ظ الاخد١د سٞ  دٟ 

 Oliveira et ،٠ّسً اؽ ست اٌٝ عٛق اٌّ ي ػٍٝ ضدٛدت ١٘ىٍٙد  اٌّد ٌٟخم س٠ش٘  اٌّ ١ٌث 

al.,2006) 0210، اٌغ١ذ؛ .) 

غٛي ػللث دسضث اٌش غ اٌّ ٌٝ بّغدٜٛ اٌذساع ج اٌغ بمث  ٚلذ اؽ سج ٔد  ص

 خٛفٍح دساعث،  مذ ٕث٠ِدة الإ ق ظ الاخد١ سٜ ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٜ اٌٝ ٔد  ص 

 ٟ ؼذ ِػذد راج خؤز١ش ِؼٕٛٞ اٌٝ أْ دسضث اٌش غ اٌّ ٌٟ خ   (0212َ ،ا١ٌّٟٙ)

 ٚضٛد اٌٝ Kateb (2014) دساعث خٛفٍح وّ الإ ق ظ ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٞ. 

  ٟ اٌفىشٞ اٌّ ي سأط ػٓ الاخد١ سٜٚالإ ق ظ  اٌّ ٌٟ اٌش غ دسضث ب١ٓ ِٛضةث ػللث

 خضداد اٌٛو ٌث-خى ١ٌف أْ غ١ر ،0212غدٝ  0226ٌٍفدشت ِٓ  اٌفشٔغ١ث اٌؾشو ج
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 وّ ، اٌدى ١ٌف ٘زٖ خفل  ٟ اٌّذ٠ش٠ٓ ٠ غ ػذ الاخد١ سٜ الإ ق ظ ٚأْ اٌذ٠ْٛ بض٠ دت

 ب١ٓ ِٛضةث دلاٌث راج ػللث ٚضٛد اٌٝ 2017)) ٚاٌٙة ػ اٌمػط ٟٔ دساعث خٛفٍح

اٌؾشو ج   ٟ اٌفىشٞ اٌّ ي سأط ػٓ الاخد١ سٜ ٚالإ ق ظ اٌّ ٌٟ اٌش غ دسضث

 د٠ٛٔٙ  اخف   خػ ٚي اٌؾشو ج أْ اٌٝ ِؾ١شت   0216 ػ َ اٌذساعث  دشت خلي اٌغؼٛد٠ث

ب١ّٕ  خٛفٍح وً ِٓ دساعث  .ٞاٌفىش ِ ٌٙ  ساط ػٓ  لإ ق ظب الا٘دّ َث هش٠م ػٓ

(Ferreira et al., 2012 and Whiting and Woodcock, 2011; Rep et 

al., 2019) ٌٝٚضٛد أٜ خؤز١ش راج دلاٌث ِؼ٠ٕٛث ب١ٓ دسضث اٌش غ اٌّ ٌٝ ٚب١ٓ ػذَ  ا

 ٝ غ١ٓ خٛفٍح دساعث  ،ِغدٜٛ ٚضٛدت الإ ق ظ اٌّػ عةٝ ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٜ

دسضث ٕ ن ػللث ع ٌةث ٌٚىٓ ١ٌظ ٌٙ  دلاٌث ِؼ٠ٕٛث ب١ٓ اٌٝ أْ ٘( ١ٍِ0215طٝ )

 اٌش غ اٌّ ٌٝ ِٚغدٜٛ الإ ق ظ ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٜ  ٝ ب١اث الأػّ ي اٌّقش٠ث،

 ٚهٙ:كًا  غٛش يٕرّ بذٚمفٙ صٕسة فشض  نخانجٔبانتانٙ ًٚكٍ صٛاغت انفشض ا

ًضاعةةبٙ عةةٍ الإفصةةاس انكًٛةةت ٔرةةٕدة تةةؤحٛشاً يعُٕٚةةاً عهةٗ دسرةةت انشفةةع انًةةانٙ  تةئحش

 سأط انًال انفكش٘.

 الإ ق ظ اٌّػ عةٟ ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٞ:ٔٛع اٌقٕ ػث ػٍٝ  أزش 2-1-4

أٚمددػح اٌذساعدد ج اٌغدد بمث اٌدددٝ خٕ ٌٚددح اٌؼللددث بدد١ٓ ٔددٛع اٌقددٕ ػث ٚبدد١ٓ 

الإ ق ظ اٌّػ عةٟ ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٞ أْ ٔٛع اٌقدٕ ػث ٠دئزش ػٍدٝ ػٍدٝ  ِغدٜٛ

(.   ٌؾدشو ج وس١فدث اٌدىٌٕٛٛض١د  Alsaeed, 2006ِغددٜٛ الإ قد ظ ػدٓ اٌّؼٍِٛد ج )

خؼدّذ ػٍدٝ أفدٌٛٙ  خ١ًّ اٌٝ الإ ق ظ ػٓ سأط ِ ٌٙ  اٌفىشٜ أوسش ِٓ اٌؾشو ج اٌدٝ 

 .Woodcock, 2011 (Whiting and) اٌٍّّٛعث

 بد١ٓ ا٠ط ب١ث ػللث ٚضٛد اٌٝ Rimmel et al. (2009دساعث ) خٛفٍح ٚلذ

 ا١ٌ ب ١ٔدث، اٌؾدشو ج  دٟ اٌفىدشٞ اٌّد ي طسأ ػدٓ الاخد١د سٜ ٚالإ قد ظ ٔٛع اٌقٕ ػث

 ِدٓ اٌفىدشٞ اٌّد ي سأط ػدٓ أوةدش بؾدىً خ فقدع اٌف  مدث ؽدشو ج اٌدىٌٕٛٛض١د  اْ غ١ر

 وّد  اٌم١ّدث. خٍدك  دٟ الدً دٚسا   اٌدىٌٕٛٛض١د  ٚاٌددٟ خٍؼدا الاخدشٜ اٌقٕ ػ١ث اٌؾشو ج

 Too and Yusuf (2015)دساعدث ٚ Nyoman et al. (2013)دساعدث  خٛفدٍح
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، اٌؾدشو ج اٌّ ١ٌض٠دث  د٠ٟدؤزش بٕٛع اٌقدٕ ػث  اٌفىشٞ اٌّ ي سأط ػٓ  ق ظالإاٌٝ أْ 

 Oliveira et)دساعدث ٚلذ ض  ج ٘زٖ إٌد  ص ٌدئوذ ِ  عدةك أْ خٛفدٍح ا١ٌدٗ ودً ِدٓ 

al., 2006; Whiting and Woodcock, 2011) دٝ ٔفدظ اٌغد١ ق خٛفدٍح ٚ .

ِٛضةدث راج دلاٌدث  اٌٝ أْ ٕ٘ ن ػللث( 0210ٚدساعث اٌغ١ذ )( 0215دساعث ١ٍِطٝ )

ٔٛع اٌقٕ ػث اٌدٝ خٕدّٝ ا١ٌٙ  اٌؾشوث ِٚغددٜٛ الإ قد ظ ػدٓ سأط اٌّد ي  ِؼ٠ٕٛث ب١ٓ

ٚ ددٝ اٌة١اددث اٌغددؼٛد٠ث خٛفددً دساعددث اٌمػطدد ٔٝ اٌفىددشٜ  ددٝ ب١اددث الأػّدد ي اٌّقددش٠ث، 

( اٌٝ أْ ٔٛع اٌقٕ ػث اٌقٕ ػث اٌدٝ خٕدّدٝ ا١ٌٙد  اٌؾدشوث ٠دئزش ػٍدٝ 0210ٚاٌٙة ػ )

 De Silva et ٝ غ١ٓ ٌدُ خدٛفدً دساعدث سأط اٌّ ي اٌفىشٜ، ِغدٜٛ الإ ق ظ ػٓ 

al. (2014) ٚدساعدث Naimah and Mukti (2019)  ٕدٛع ٌ أٜ خدؤز١شاٌدٝ ٚضدٛد

نةزن  ًٚكةٍ صةٛاغت انفةشض  ،اٌفىدشٞ اٌّ ي سأط ػٓ الإ ق ظِغدٜٛ  ػٍٝاٌقٕ ػث 

 :كًا ٚهٙغٛش يٕرّ بذٚم فٙ صٕسة فشض  انشابع

كًٛةةت ٔرةةٕدة تةةؤحٛشاً يعُٕٚةةاً عهةةٗ  انٛٓةةا انشةةشكت تُتًةةٙانتةةٗ  َةةٕا انصةةُاعت ٚةةئحش

 الإفصاس انًضاعبٙ عٍ سأط انًال انفكش٘.

 :الإ ق ظ اٌّػ عةٟ ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٞٚ خق  ـ ٌط ْ اٌّشاضؼث 2-0

ٌّد  خمدَٛ بدٗ ِدٓ اٌػٛوّدث اٌذاخ١ٍدث آ١ٌد ج أ٘دُ خ ؼذ ٌطٕث اٌّشاضؼدث اٌفؼ ٌدث أغدذ  

ػددذَ خّ زددً ٚاٌػددذ ِددٓ  ،ٟ خػم١ددك اٌشل بددثت ِطٍددظ الإداست  دددٚس ٘دد َ  ددٟ خؼض٠ددض وفدد  

 ٚخؼدةش َ(.0210)محمد،  اٌّؼٍِٛ ج ٚخخف١ل خى ١ٌف اٌٛو ٌث، ٚخػغ١ٓ ضٛدت الإ ق ظ

 خٙدذف ٌدػغد١ٓ اٌددٟ اٌشل بدث آ١ٌد ج أغدذ اٌٛو ٌدث ٔظش٠ث ٔظش ٚضٙث ِٓ اٌّشاضؼث ٌط ْ

. (Appuhami and Bhuyan, 2015) ٚاٌٛو١دً الأف١ً ب١ٓ اٌّؼٍِٛ ج خذ ك ضٛدت

( أْ ٌطٕددث اٌّشاضؼددث اٌفؼ ٌددث خٍؼددا دٚسا  ٘ ِدد    ددٝ ص٠دد دت 0216)  أٚمددػح ػٍددٝ وّدد

 ِغدٜٛ الإ ق ظ الإخد١ سٜ ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٜ.

 الإ ق ظ اٌّػ عةٟ ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٞ:ٚ اٌّشاضؼث ثٕغطُ ٌط 2-0-1

بؾىً وة١ش بٕظش٠ث اٌٛو ٌدث، ٚبقدفث خ فدث  ؼ ١ٌدث  ٠شخةو غطُ ٌطٕث اٌّشاضؼث

ٌطٕدث اٌّشاضؼدث اٌفؼ ٌدث عدٛف خىدْٛ لد دست ػٍدٝ خػغد١ٓ اٌشل بدث اٌذاخ١ٍدث ِدٓ اٌٍطٕث.   
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خلي خم١ًٍ خى ١ٌف اٌٛو ٌث، ِٚٓ زُ عٛف خؼًّ اٌٍطٕث ػٍدٝ خػغد١ٓ ِغددٜٛ الإ قد ظ 

 .(Ho and Wong, 2001)ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٜ 

دلذ خٛفٍح اٌذساع ج اٌغد بمث اٌدٝ ٔدد  ص ِدة ٠ٕدث ٚ  ّ  غطدُبد١ٓ ؼللدث  ٌ  ٠دؼٍدك ب ١

 خٛفددٍح مددذ  ،الإ قدد ظ اٌّػ عددةٟ ػددٓ سأط اٌّدد ي اٌفىددشٞ ِغدددٜٛاٌّشاضؼددث ٚ ثٕددٌط

( ؽدشوث 122)خػ١ٍدً اٌدمد س٠ش اٌّ ١ٌدث ٌؼ١ٕدث ِدٓ ِدٓ خدلي  Li et al. (2012) دساعدث

الإ قد ظ اٌّػ عدةٟ  ِٜٚغددٛلث اسخة ه ِٛضةث ب١ٓ غطُ اٌٍطٕث، بش٠ط ١ٔث اٌٝ ٚضٛد ػل

 .اٌٝ ٔفدظ إٌدد  ص Suripto (2012)دساعث  أ٠ن  خٛفٍحوّ   ،ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٞ

اٌدٝ أْ غطدُ ٌطٕدث  Balasundaram (2019)ٚ ٝ ٔفظ اٌغ١ ق خٛفدٍح ٔدد  ص دساعدث 

اٌّشاضؼدددث ٌدددٗ خدددؤز١ش ِؼٕدددٜٛ ػٍدددٝ الإ قددد ظ ػدددٓ سأط اٌّددد ي اٌفىدددشٜ  دددٝ اٌؾدددشو ج 

اٌٝ أْ غطُ ٌطٕدث اٌّشاضؼدث ٌد١ظ  Isnalita (2018)ب١ّٕ  خٛفٍح دساعث  اٌغش٠لٔى١ث،

ٚخدغددك  خددؤز١ش ِؼٕددٜٛ ػٍددٝ ِغدددٜٛ الإ قدد ظ اٌّػ عددةٟ ػددٓ سأط اٌّدد ي اٌفىددشٞ ٌددٗ أٜ

 . Taliyang and Jusop (2011)عث ِغ ٔد  ص دساعثٔد  ص ٘زٖ اٌذسا

 ٠ٚدٛلغ اٌة غر أٔٗ وٍّ  ود ْ غطدُ ٌطٕدث اٌّشاضؼدث أوةدش  دبْ رٌده ٠ؼٕدٝ خدٛ ش

 ِدٛاسد ٌىة١دشا اٌػطدُ ٠دٛ ش وّد  اٌؼّدً، ٚاضةد ج أدا  ػٍدٝ ٚلدذست أوسدش ِٚؼش ث خةشت

ٚغدً  اودؾد ف ػٍدٝ ٠غد ػذ ٚب ٌدد ٌٟ شل بدث ٚالإؽدشافٌاػ١ٍّدث  ِدٓ ٠ٚػغٓ ٌٍطٕث أوسش

ٚ٘ٛ ِ  عٛف ٠ٕؼىظ ا٠ط ب١   ػٍٝ ِغددٜٛ  ،اٌّ ٌٟ اٌدمش٠ش ػ١ٍّث  ٟ اٌّؾ وً اٌّػدٍّث

فةةٙ صةةٕسة  انخةةايظنةةزن  ًٚكةةٍ صةةٛاغت انفةةشض الإ قدد ظ ػددٓ سأط اٌّدد ي اٌفىددشٜ. 

 فشض بذٚم غٛش يٕرّ كًا ٚهٙ:

الإفصةاس انًضاعةبٙ عةٍ كًٛةت ٔرةٕدة تةؤحٛشاً يعُٕٚةاً عهةٗ صزى نزُت انًشارعةت  ٚئحش

 سأط انًال انفكش٘.

الإ ق ظ اٌّػ عةٟ ػٓ سأط اٌّ ي ٚػذد ِشاج اضدّ ع ٌطٕث اٌّشاضؼث  2-0-0

 اٌفىشٞ:

٘  ِ   ػٍددٝ لددذست  ِددشاج اضدّدد ع٠ؼدةددش ػددذد  ٌطٕددث اٌّشاضؼددث خددلي اٌؼدد َ ِم١ عدد 

ؽدة١طث ٚاٌؾدٕط ٜٚ، ٌدضاِ خٙ  ِٚغا١ٌٛدٙ  خط ٖ أفػ   اٌّق ٌع )اٌٍطٕث ػٍٝ اٌٛ    ب 
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وٍّدد  صاد ػددذد ِددشاج اضدّدد ع ٌطٕددث  أٔددٗ  Li et al. (2012)مددعأٚ. ٚلددذ (0202

بؼدل الأِدٛس ٚاٌمند ٠  ِٚد بؼدث ّٕ لؾدث ٌوٍّ  و ْ ٌذٜ اٌٍطٕث اٌٛلح اٌىد  ٝ  اٌّشاضؼث

    بىف  ت. اٌخ فث بغ١ش اٌؼًّ

 Hajiٚدساعددث ) Taliyang and Jusop (2011)دساعددث  خٛفددٍح ٚلددذ

اٌٝ أْ ػذد ِشاج اضدّ ع ٌطٕث اٌّشاضؼدث ٌدٗ خدؤز١ش ا٠طد بٝ رٚ دلاٌدث اغقد  ١ث  2015)

 .Li et alػٍددٝ ِغدددٜٛ الإ قدد ظ ػددٓ سأط اٌّدد ي اٌفىددشٜ، وّدد  خٛفددٍح دساعددث 

( ؽدشوث بش٠ط ١ٔدث 122ِٓ خلي خػ١ٍدً ِػددٜٛ اٌدمد س٠ش اٌّ ١ٌدث ٌؼ١ٕدث ِدٓ ) (2012)

لددث اسخةدد ه ِٛضةددث بدد١ٓ ػددذد ِددشاج اضدّدد ع ٌطٕددث اٌّشاضؼددث ِٚغدددٜٛ اٌددٝ ٚضددٛد ػل

ث الإ قددددد ظ اٌّػ عدددددةٟ ػدددددٓ سأط اٌّددددد ي اٌفىدددددشٞ. وّددددد  خٛفدددددٍح أ٠نددددد  دساعددددد

(Balasundaram (2019  ٓاٌدددٝ أْ ػدددذد ِدددشاج اضدّددد ع ٌطٕدددث اٌّشاضؼدددث ٠ؼدددذ ِددد

نةزن  اٌفىدشٜ.  ٙد ِ ٌل١د َ اٌؾدشو ج ب لإ قد ظ ػدٓ سأط  اٌٙ ِدث اٌددٝ خفغد١ش اٌّػذداج

 فٙ صٕسة فشض بذٚم غٛش يٕرّ كًا ٚهٙ:ًٚكٍ صٛاغت انفشض انغادط 

الإفصةةاس كًٛةةت ٔرةةٕدة تةةؤحٛشاً يعُٕٚةةاً عهةةٗ عةةذد يةةشاث ارتًةةاا نزُةةت انًشارعةةت  ٚةةئحش

 انًضاعبٙ عٍ سأط انًال انفكش٘.

 الإ ق ظ اٌّػ عةٟ ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٞ:ٌٚطٕث اٌّشاضؼث  اعدملي 2-0-2

ضؼث أْ خنُ اٌٍطٕث أػن   ِٓ ِطٍظ الإداست اعدمل١ٌث ٌطٕث اٌّشا خمدنٟ

ٙ  ٌط ْ ِشاضؼث ِغدمٍث، ٠ىْٛ ٌذ٠ٙ  اٌؾشو ج اٌدٝ ٠ٛضذ ب ا١٠ْٓ. غ١ر غ١ش اٌدٕف١ز

 ٌطٕث ٚضٛد أْ ٠ٚForker (1992)شٜ (.Haji, 2015غ و١ّث ِئعغ١ث أ نً )

 خى ١ٌف ِٓ ع١خفل اٌدٕف١ز١٠ٓ غ١ش أٚ اٌّغدم١ٍِٓٓ أوةش  ٔغةث بٙ  اٌدٟ اٌّشاضؼث

 الإ ق ظ،   عدملي ٌطٕث ضٛدت ٌدػغ١ٓ ٠ئدٜ بّ  اٌذاخ١ٍث ٌٛو ٌث ٠ٚػغٓ اٌشل بثا

 اٌّ ١ٌث. اٌّؼٍِٛ ج ضٛدت  ٟ ٠غ ُ٘ اٌّشاضؼث

  ١ّدد  ٠دؼٍددك ب ٌؼللددث بدد١ٓ ِدة ٠ٕددثٚلددذ خٛفددٍح اٌذساعدد ج اٌغدد بمث اٌددٝ ٔددد  ص 

ٚضدددذ  ،  مدددذٚا قددد ظ اٌؾدددشو ج ػدددٓ سأط ِ ٌٙددد  اٌفىدددشٜاعددددمل١ٌث ٌطٕدددث اٌّشاضؼدددث 

Akhtaruddin and Haron (2010)  أْ ٕ٘ ن ػللث ِٛضةث ِؼ٠ٕٛدث بد١ٓ اعددمل١ٌث
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خٛفددٍح أػندد   ٌطٕددث اٌّشاضؼددث ٚا قدد ظ اٌؾددشو ج ػددٓ سأط ِ ٌٙدد  اٌفىددشٜ، وّدد  

راج دلاٌث ِؼ٠ٕٛدث بد١ٓ اعددمل١ٌث ٌطد ْ اٌٝ ٚضٛد ػللث ِٛضةث  Haji (2015دساعث )

ب١ّٕد    ظ ػٓ سأط ِ ٌٙ  اٌفىشٜ.اٌّشاضؼث  ٝ اٌؾشو ج اٌّ ١ٌض٠ث اٌّغطٍث ٚب١ٓ الإ ق

( 122ِٓ خلي خػ١ًٍ اٌدم س٠ش اٌّ ١ٌث ٌؼ١ٕدث ِدٓ ) Li et al. (2012)خٛفٍح دساعث 

ؽشوث بش٠ط ١ٔث اٌٝ ػذَ ٚضٛد ػللدث اسخةد ه بد١ٓ اعددمل١ٌث ٌطٕدث اٌّشاضؼدث ِٚغددٜٛ 

 مدذ  ،ٚضذ اٌةؼل ا٢خش ػللدث عدٍة١ث ب١دُٕٙ ٝ غ١ٓ  الإ ق ظ ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٜ.

بدد١ٓ ِٚؼ٠ٕٛددث اٌددٝ ٚضددٛد ػللددث عدد ٌةث  Balasundaram (2019ٛفددٍح دساعددث )خ

ٌطٕث اٌّشاضؼث ٚبد١ٓ ا قد ظ اٌؾدشو ج اٌغدش٠لٔى١ث ػدٓ سأط ِ ٌٙد  اٌفىدشٜ،  اعدملي

 فٙ صٕسة فشض بذٚم غٛش يٕرّ كًا ٚهٙ:نزن  ًٚكٍ صٛاغت انفشض انغابع 

الإفصاس انًضاعبٙ عةٍ ٕدة كًٛت ٔرتؤحٛشاً يعُٕٚاً عهٗ نزُت انًشارعت  اعتملال ئحشٚ

 سأط انًال انفكش٘.

 

 انشابع انمغى

 ٔتصًٛى انذساعتيُٓزٛت انبضج 

الإ قد ظ اٌّػ عدةٟ  ِغددٜٛاٌّدئزشت ػٍدٝ  اٌؼٛاًِاعدٙذف اٌةػر اعدىؾ ف 

، ٌٚدػم١دك ٘دزا (ٚخق  ـ ٌط ْ اٌّشاضؼثػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٞ )خق  ـ اٌؾشوث 

خدُ  (، غ١در(Content Analysis ددٜٛاٌٙذف اػدّذ اٌة غر ػٍٝ أعٍٛ  خػ١ٍدً اٌّػ

 (.0216َخدلي  ػد َ ) اٌغدؼٛد٠ثٌٍؾدشو ج اٌّغدطٍث ب ٌةٛسفدث خػ١ًٍ اٌدم س٠ش اٌّ ١ٌث 

 ٠ّٚىٓ ب١ ْ ِٕٙط١ث اٌةػر ِٓ خلي إٌم ه اٌد ١ٌث:

 أعٍٛ  ل١ ط ِدلا١شاج اٌذساعث: 4-1

 :اٌد ٌٝخُ ل١ ط ِدلا١شاج اٌذساعث ػٍٝ إٌػٛ   

  : ق ظ اٌّػ عةٟ ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٞالإاٌّدلا١ش اٌد بغ: أٚلا: 

 الإ ق ظ اٌّػ عةٟ ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٞ ػٍٝ وً ِٓ: ٟ ل١ ط  اػدّذ اٌة غر      
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بٕ   ِئؽش ٌلإ ق ظ  ٚخُ ل١ عٙ  ِٓ خلي كًٛت الإفصاس عٍ سأط انًال انفكش٘ - أ

سأط اٌّ ي اٌةؾشٜ، سأط اٌّ ي )  ج ِطّٛػ بٕذ  ٟ زلذ (42) ٠دىْٛ ِٓ

، ((Li et al., 2008ٚاٌزٜ خُ خط٠ٛشٖ بٛاعطث  أط ِ ي اٌؼلل ج(ا١ٌٙىٍٝ، ٚس

مّٓ سأط  ٛدبٕ (0( بٕذا  مّٓ سأط اٌّ ي اٌةؾشٜ، ٚ)14غ١ر ٠ؾدًّ ػٍٝ )

لذ خُ ٚ (1)ٍِػك سلُ مّٓ سأط ِ ي اٌؼلل ج بٕذا  ( 10اٌّ ي ا١ٌٙىٍٝ، ٚ)

 ;Li et al., 2012) ِسً اٌذساع ج اٌغ بمث  ٝ بؼل ٘زا اٌّئؽش اعدخذاَ

Ahmed Haji and Mohd Ghazali, 2012; Sudibyo and Basuki, 

2017; Nimah and Mukti, 2019 ) اٌّشضعغ١ش اٌّذخً اٌسٕ  ٟ ا اٌٝ عدٕ د  ا 

the unweighted dichotomous scale ػدة سٖ أوسش اٌّذاخً ِٛمٛػ١ث بب

ا خُ ( ار٠1ؤخز اٌةٕذ اٌم١ّث )، غ١ر ٠دؼ ًِ ِغ ض١ّغ اٌؼٕ فش بؤ١ّ٘ث ِدغ ٠ٚثٚ

، (Ferreira, 2012)( بخلف رٌه2الإ ق ظ ػٕٗ  ٝ اٌدم س٠ش اٌغ٠ٕٛث، ٚاٌم١ّث )

٠ٚؤخز إٌّٛرش اٌؼ َ ٌّئؽش الإ ق ظ ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٜ اٌّغدخذَ  ٝ اٌذساعث 

 ,.Hooks and Staden 2011; Yan, 2017; Rep et al)اٌؾىً اٌد ٌٝ

2019): 

ICD Score = 
∑  

 
 

 غ١ر:

ICD Score.ِٜئؽش الإ ق ظ ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىش : 

di :( ارا ٌُ ٠دُ الإ ق ظ ٠2ؤخز ) ٚأ( ارا خُ الإ ق ظ ػٓ اٌؼٕقش، 1ؤخز اٌم١ّث )٠

 ػٓ اٌؼٕقش.

M(  ٕٙبٕذ42: ػذد اٌؼٕ فش اٌّفدشك الإ ق ظ ػ ) وً ؽشوث ٝ  . 

١ عٙ  ِٓ خلي بٕ   ِم١ ط خُ ل رٕدة الإفصاس انًضاعبٙ عٍ سأط انًال انفكش٘ - ب

غ١ر ٠ؤخز  ((Weighting Approach اٌّشضع ّذخًاٌ عدٕ د ا اٌٝسب ػٟ ا

 اٌةٕذ( ارا و ْ 1ٚاٌم١ّث ) ،لا ٠ظٙش  ٟ اٌدمش٠ش اٌغٕٛٞ اٌةٕذو ْ  اٌم١ّث )ففش( ارا

 ( ارا و ْ اٌةٕذ ٠ظٙش  ٟ ؽى0ًٚاٌم١ّث )  ،٠ظٙش  ٟ ؽىً ٚففٟ أٚ عشدٞ



 
 ...دراسة تطبيقية   :أثر خصائص الشركة ولجان المراجعة على الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري

 أيمن عطوه عزازى سليمد/   

                                                                                             605                                                                                           0202اٌؼذد الأٚي   

 

 

 

 ,.Guthrie et al ْ اٌةٕذ ٠ظٙش  ٟ ؽىً ِ ٌٟ أٚ ٔمذٞ( ارا و 2اٌم١ّث )ٚ ،وّٟ

2006; Haji, 2015)  ١ٍِ0215طٝ، ؛).   

 :خق  ـ ٌط ْ اٌّشاضؼث -خق  ـ اٌؾشوث  :اٌّدلا١شاج اٌّغدمٍث :ز ١ٔ 

بؼدل  ِدلا١شاج خق  ـ اٌؾشوث ِٚدلا١شاج خق  ـ ٌطد ْ اٌّشاضؼدث خّسً

اػدّدذ اٌة غدر ػٍدٝ ، ٚلذ ىشٞلإ ق ظ اٌّػ عةٟ ػٓ سأط اٌّ ي اٌفاٌٙ ِث ٌ ّػذداجاٌ

ِ    ٝ اٌذساعد ج اٌغد بمث  اٌطدذٚي سلدُوّد  ٠دندع ِدٓ  ،بؼل اٌّدلا١شاج الأوسش اعدخذا

(1 )Naimah and Mukti, 2019; Balasundaram, 2019; Isnalita, 

، ادخد ي بؼدل اٌّدلا١دشاج اٌطذ٠دذتِدغ ( 0215؛ ١ٍِطدٝ، 0212)ا١ٌّٙدٝ،  (   (2018

   ٚي اٌد ٌٟ:ذوّ  ٠دنع ِٓ اٌط

 

 ( انتعشٚس بًتغٛشاث انذساعت ٔطشٚمت لٛاعٓا 1رذٔل سلى )

 طشٚمت انمٛاط انشيض انًتغٛشاث
انعلالت 

 انًتٕلعت

يصذس 

 انبٛاَاث

 انتابعت:انًتغٛشاث  أٔ :

و١ّث الإ ق ظ ػٓ 

 سأط اٌّ ي اٌفىشٞ.

 

 

 

ضٛدت الإ ق ظ ػدٓ 

 سأط اٌّ ي اٌفىشٞ 

EICDI 

 

 

 

 

 

QICD 

 ٍِٛد جِؼ ػدٓ اٌّػ عدةٝ الإ قد ظ ِئؽش

 بٕدٛد بؼدذد مد طاٌفىدشٞ، ٠ٚ اٌّد ي سأط

 اٌّد ي ػٕ فدش سأط ػدٓ اٌفؼٍدٟ الإ ق ظ

 بٕدٛد ػدذد اٌٝ اضّد ٌٟ فٝ وً ؽشوثاٌفىش٠

 اٌّد ي سأط ػٕ فدش ػدٓ الإ قد ظ ِئؽدش

 اٌفىشٞ.

٠ّسً ػذد اٌةٕدٛد  دٝ بّم١ ط خط١ّؼٟ خم ط 

اٌّئؽددش اٌّمدددشظ )بٕدد   ػٍددٝ اٌّم١دد ط ِددٓ 

ٌؼظّٝ ِٛ   ػٍٝ اٌذسضث اغ( ِم2ففش اٌٝ 

( 102) ٚ٘دٟخلي  دشت اٌذساعدث اٌّدٛلؼث 

 بٕذ ا. 

 

 

 

اٌدم س٠ش 

اٌغ٠ٕٛث 

ٚالإ٠ن غ ج 

اٌّدّّث 

 ٌٍمٛاَ اٌّ ١ٌث
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 طشٚمت انمٛاط انشيض انًتغٛشاث
انعلالت 

 انًتٕلعت

يصذس 

 انبٛاَاث

 :انًغتمهت حاَٛاً: انًتغٛشاث

 انًتغٛشاث انًتعهمت بخصائص انششكت (1

اٌٍٛغدد س٠دُ اٌطة١ؼددٝ لإضّدد ٌٝ الأفددٛي  ددٝ  FSIZ غطُ اٌؾشوث

 ٔٙ ٠ث اٌؼ َ.
+ 

اٌدم س٠ش 

اٌغ٠ٕٛث 

لإ٠ن غ ج ٚا

اٌّدّّث 

 ٌٍمٛاَ اٌّ ١ٌث

فددد  ٟ سبدددع اٌؼددد َ لةدددً اٌندددشا ا ػٍدددٝ  PROF سبػ١ث اٌؾشوث

 اضّ ٌٟ الأفٛي  ٟ ٔٙ ٠ث اٌؼ َ.
+ 

الأفددٛي  اضّدد ٌٝالاٌدضاِدد ج ػٍددٝ  اضّدد ٌٝ LEV دسضث اٌش غ اٌّ ٌٟ

 + ٔٙ ٠ث اٌؼ َ.   ٝ

ّ٘دٝ ٠ؤخدز ) TYPE ٔٛع اٌقٕ ػث دذ ارا ( 1دِلا١شٚ  ؾدشوث خؼدّ دح اٌ ؤ 

ٚ )ففش( بخلف رٌه.ػٍ ١ٌث أ ؼ  ض١  اٌ ٌٛٛ دٌىٕ  ٝ ا
+ 

 انًتغٛشاث انًتعهمت بخصائص نزاٌ انًشارعت (2

غطُ ٌطٕث 

 اٌّشاضؼث
ACSIZE اٌٍطٕث أػن   ػذد 

+ 
 

اٌدم س٠ش 

اٌغ٠ٕٛث 

ٚالإ٠ن غ ج 

اٌّدّّث 

 ٌٍمٛاَ اٌّ ١ٌث

ػذد ِشاج اضدّ ع 

 ٌطٕث اٌّشاضؼث
ACFREQ اٌؼ َ خلي اٌٍطٕث اضدّ ع ِشاج ػذد. 

+ 

اعدمل١ٌث أػن   

 ٌطٕث اٌّشاضؼث
ACIND بّطٍظ  اٌّغدم١ٍٓ الأػن   خّس١ً ٔغةث

الأػن   اٌّغدم١ٍٓ اٌٝ  )ػذدب ٌٍطٕث 

 اضّ ٌٝ ػذد أػن   اٌٍطٕث(.

+ 

 ّٔٛرش اٌذساعث:  4-0

، غد ٚي بٕ   ػٍٝ ِ  خُ ػشمٗ ِٓ خلي ِؾدىٍث اٌذساعدث ٚأ٘دذا ٙ  ٚ شٚمدٙ 

، )خقدد  ـ اٌؾددشوثّغدددمٍث اٌّدلا١ددشاج اٌل بؼدد أزددش ٌم١دد ط ّٔددٛرش اٌة غددر خطدد٠ٛش

  ظ اٌّػ عدةٟ ػدٓ سأط اٌّد ي اٌفىدشٞالإ ق ِغدٜٛػٍٝ خق  ـ ٌطٕث اٌّشاضؼث( ٚ

، وّدلا١دش خد بغ ب ٌغٛق اٌّ ١ٌث اٌغدؼٛد٠ث ٌٍؾشو ج اٌغؼٛد٠ث اٌّغطٍث ٟ اٌدم س٠ش اٌّ ١ٌث 

 (:1اٌؾىً سلُ )  ٠ٝظٙش وّ  
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 س انبضج ( ٕٚضش اطا1شكم سلى )

  

 حجم الشركة

 الشركة ربحية

 نهع الصظاعة

 الرفع الطالى

 الشركةخصائص 

 لجان الطراجعةخصائص 
 

 اللجظةحجم 
 

 لجظةا عدد مرات اجتطاع
 

 لجظة الطراجعة استقلالية أعضاء
 

ى  ر
لفك

ل ا
لطا

س ا
ن رأ

 ع
صاح

الإف
 

 
 الطتغيرات الطستقلة

 التابع رالطتغي
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 ف١ غث ّٔٛرش اٌذساعث لاخدة س اٌفشٚك: 4-2

 :فشٔض انذساعتع١مَٛ اٌة غر بق١ غث إٌّٛرش اٌد ٌٟ لاخدة س 

ICD= β0+β1(FSIZ)it+β2(PROF)it+β3(LEV)it+β4(TYPE)it+ 

β5(ACSIZE)it+ β6 (ACFREQ)it+β7(ACIND)it+ εit 

 :اْغ١ر 

(ICD): ٌّػ عةٟ ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٞو١ّث ٚضٛدت الإ ق ظ ا :اٌّدلا١ش اٌد بغ. 

0)β( ٓؤزش بدد ٌّدلا١شاج ٠دددلا  سأط اٌّدد ي اٌفىددشٞ اٌددزٞ: ل١ّددث اٌس بددح ٚخؼةددش ػدد

 اٌّغدمٍث.

(1-β7β ِؼدد ِلج :)اٌّددئزشت ػٍددٝ سأط اٌّدد ي  (ّػددذداجؼٛاِددً )اٌٌٍ الإٔػددذاس

 .اٌفىشٞ

 (εit.ٝ بٕذ اٌخطؤ اٌؼؾٛا :) 

 ِطدّغ ٚػ١ٕث اٌذساعث: 4-4

ِددددٓ و  ددددث اٌؾددددشو ج اٌدددددٝ خدددددذاٚي أعددددّّٙٙ   ددددٝ ٠دىددددْٛ ِطدّددددغ اٌذساعددددث 

ٚلدددذ بٍددده ػدددذد ٘دددزٖ اٌؾدددشو ج غددددٝ  ،(0216َخدددلي ػددد َ ) اٌغدددؼٛدٜغدددٛق اٌّ ١ٌدددث اٌ

 ْٚػؾددددشٚ اغددددذٜ( ؽددددشوث ِٛصػددددث ػٍددددٝ 100)ِدددد  ٠ؼدددد دي ( 0216َٔٙ ٠ددددث ػدددد َ )

 لط ػ  ، ٚلذ اخد س اٌة غر ػ١ٕث اٌذساعث ٚ م   ٌٍؾشٚه اٌد ١ٌث:

خدددددٛا ش  ١ٙدددد  ب١ ٔدددد ج  ب ٔدظدددد َ، ٚأْاٌؾددددشوث  أْ خدددددٛا ش اٌدمدددد س٠ش اٌّ ١ٌددددث ػددددٓ -1

خىدددددْٛ لدددددذ خؼشمدددددح ٌٍؾدددددطا أٚ  لاٚأو  ١دددددث ٌػغددددد   ِدلا١دددددشاج اٌذساعدددددث، 

 ذِ ش أٚ اٌدٛلف خلي  دشت اٌذساعث.ا٢ٔ

 زدددلذأوسدددش ِدددٓ  اٌغدددٛق اٌّ ١ٌدددث دددٝ  أْ خىدددْٛ اٌؾدددشوث لدددذ ِندددٝ ػٍدددٝ ل١دددذ٘  -0

 خغ  ش بؾىً ِٕدظُ لأوسش ِٓ ػ َ.لا خىْٛ لذ غممح عٕٛاج ٚأ

عددددةؼ د لطددد ػٝ اٌةٕدددٛن ٚاٌخدددذِ ج اٌّ ١ٌدددث بخدددلف اٌةٕدددٛن، ٚرٌددده ٌدػم١دددك خدددُ ا -2

ا لإخددددلف هة١ؼدددث أٔؾدددطث اٌؾدددشو ج  ٔدددٛع ِدددٓ اٌدطددد ٔظ بددد١ٓ ؽدددشو ج اٌؼ١ٕدددث ٔظدددش 
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اٌّ ١ٌدددث ٚخم س٠ش٘ددد  اٌّ ١ٌدددث ػدددٓ ٔظ١شخٙددد  غ١دددش اٌّ ١ٌدددث، وّددد  أْ اٌؾدددشو ج اٌّ ١ٌدددث 

 خخنغ ٌدؼ١ٍّ ج ِئعغث إٌمذ اٌؼشبٝ اٌغؼٛدٜ.

( ؽدددشوث ٌدّسدددً ١02دددك اٌّؼددد ١٠ش اٌغددد بمث ػدددٓ اخد١ددد س ػدددذد )ٚلدددذ أعدددفش خطة

ِددددٓ اضّدددد ٌٝ ػددددذد اٌؾددددشو ج  %(02.45ػ١ٕددددث اٌذساعددددث بّدددد  ٠ؼدددد دي ِدددد  ٔغددددةدٗ )

 .اٌغؼٛدٜغٛق اٌّ ١ٌث اٌاٌّغ ّ٘ث اٌّغطٍث  ٝ 

 ِق دس اٌػقٛي ػٍٝ اٌة١ ٔ ج: 4-5

ٜ اػدّذ اٌة غر  ٟ ضّغ اٌة١ ٔ ج اٌخ فث ب ٌذساعث اٌدطة١م١ث ػٍٝ خػ١ًٍ ِػدٛ

( ٚاٌّد غث ػٍٝ ِٛالؼٙ  0216اٌدم س٠ش اٌّ ١ٌث ٌٍؾشو ج ِػً اٌدطة١ك خلي ػ َ )

، ٚوزٌه ِٛلغ اٌغٛق اٌّ ١ٌث (https://www. argaam.com)الاٌىدش١ٔٚث، ِٚٛلغ أسل َ 

 (.(https://www.tadawul.com.saاٌغؼٛد٠ث 
 

 اٌخ ِظ اٌمغُ

 ٚاخدة س اٌفشٚك ٔد  ص اٌذساعث اٌدطة١م١ث

 : ٌّدلا١شاج ّٔٛرش اٌذساعثاٌدػ١ًٍ اٌٛففٟ  5-1

( اٌد ٌٟ الإغق   اٌٛففٟ ٌّدلا١شاج اٌذساعث ٚاٌدٟ ٠0ٛمع اٌطذٚي سلُ )

 ٚسدج  ٟ ّٔٛرش اٌذساعث. 

 انذساعت ًتغٛشاثن( الإصصاء انٕصفٙ 2رذٔل سلى )

 ضشاف انًعٛاس٘اَٜ ٕعظانًت أعهٗ لًٛت ألم لًٛت انًتغٛش

EICD .2342 .7550 .4690 .13402 

QICD .1921 .6821 .3562 .11321 

FSIZ 22.56 36.90 31.5734 .89669 

PROF .0712 .2206 .1252 .87435 

LEV .1415 .0639 .4812 0.11530 

TYPE 0 1 0.5600 0.497 

https://www.tadawul.com.sa)/
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 ضشاف انًعٛاس٘اَٜ ٕعظانًت أعهٗ لًٛت ألم لًٛت انًتغٛش

ACSIZE 3.00 6.00 3.63 0.7321 

ACFREQ 3.00 21.00 6.40 3.25 

ACIND 0.60 1.00 0.86 0.1451 

 (:0سلُ )اٌغ بك ِٓ اٌطذٚي  اٌة غر ٠لغع  

%( 202.4ِد  بد١ٓ ) خدشاٚظ انفكش٘الإفصاس انًضاعبٙ عٍ سأط انًانٙ  كًٛت أٌ -1

رةةةٕدة  أٌ.  دددٝ غددد١ٓ َ(0216(  دددٟ ػددد َ )46.90%ّدٛعدددو )%( ب05.52اٌدددٝ )

%( اٌدددٝ 10.0) خددددشاٚظ ِدد  بددد١ٓ الإفصةةاس انًضاعةةةبٙ عةةٍ سأط انًةةةانٙ انفكةةش٘

ٚخدفك خٍه إٌد١طث ِغ دساعدث  ،َ(0216%(  ٟ ػ َ )25.60%( بّدٛعو )66.0)

 اٌّقدش٠ث َ( اٌدٟ خٛفٍح ِٓ خلي دساعث خطة١م١ث ػٍدٝ اٌؾدشو ج0212)ا١ٌّٟٙ,

َ( اٌٝ أْ ِدٛعدو الإ قد ظ 0220(  ٟ ٔٙ ٠ث ػ َ )(EG X30اٌّذسضث  ٟ ِئؽش 

إٌغدةث ِدغ ِد  ٘دزٖ  وّ  خدفدك ،39%)) اٌؼ َ ٌشأط اٌّ ي اٌفىشٞ ٌؾشو ج اٌؼ١ٕث بٍه

 ددٟ اٌؾددشو ج  Whiting and Woodcock  (2011) ١ٌددٗ دساعددثخٛفددٍح ا

 ددٟ اٌؾددشو ج  Ousama, et al. (2012) ٚدساعددث ((38.42% عدددشا١ٌثالأ

ٚضٛد ِؼ١ س دٌٟٚ ٠ٕظُ اٌّؼ ٌطدث ػذَ ٌٚؼً رٌه لذ ٠شضغ اٌٝ  ،((23.8%اٌّ ١ٌض٠ث

 لاػدشاف بؼٕ فشٖ  دٟ اٌمدٛا ُ اٌّ ١ٌدث ب ٠غّع اٌّػ عة١ث ٌشأط اٌّ ي اٌفىشٞ بؾىً

 بّ  لا ٠دؼ سك ِغ اٌّة دة اٌّػ عة١ث اٌّدؼ سف ػ١ٍٙ .

بٍدده ِدٛعددو اٌٍٛغدد س٠دُ اٌطة١ؼددٟ  ػ١ٕددث اٌذساعددث  مددذ شةةشكاثانبانُغةةبت نخصةةائص  -0

ِدٛعددو  أْوّدد   .((31.5734 (0216َ)لإضّدد ٌٟ أفددٛي ؽددشو ج اٌؼ١ٕددث  ددٟ ػدد َ 

 وّدددد  ٠ةٍدددده ِدٛعددددو اٌشا ؼددددث اٌّ ١ٌددددث ،((12.52%خددددلي بٍلاددددح  اٌشبػ١ددددثٔغددددةث 

اِدد ج اٌددٝ الأفددٛي  ددٟ ػ١ٕددث ٚ٘ددٛ ِدد  ٠ؾدد١ش اٌددٝ ص٠دد دت ٔغددةث الاٌدض%( 46.10)

 .  %( ِٓ ؽشو ج اٌؼ١ٕث ٘ٝ ؽشو ج ػ ١ٌث اٌدم١ٕث56.20ّ  أْ )و ،اٌذساعث

خددلي اٌّشاضؼددث  ثٌطٕددغطددُ  ِدٛعددو بٍدده مددذ  نزةةاٌ انًشارعةةتنخصةةائص ٔبانُغةةبت  -2

ِددغ لا ػددث ػّددً ٌطٕددث اٌّشاضؼددث  دٛا ددكنددٛ ٚ٘ددٛ ِدد  ٠( ػ2.62) دددشت اٌذساعددث 

 َ( اٌددد04/10/0212ٝ) ددٟ  اٌقدد دست ػددٓ ِطٍددظ ١٘اددث اٌغددٛق اٌّ ١ٌددث اٌغددؼٛدٜ
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ٚلدذ بٍده ألقدٟ  ،أػند   زلزدثػدٓ  اٌٍطٕثلا ٠مً ػذد أػن   ػٍٝ مشٚست أ جأوذ

أِد  (، 0216َ)أػند    دٟ ػد َ  (2ٚألدً غطدُ) أػند  ( 6) اٌٍطٕدثغطُ لأػن   

ؼذد ِشاج اضدّ ع ٌطٕث اٌّشاضؼث  مذ بٍه ِدٛعو ػدذد ِدشاج الاضدّد ع  ١ّ  ٠دؼٍك ب

ٚ٘ٛ ِ  ٠دّ ؽٝ ِدغ لا ػدث ػّدً ٌطٕدث اٌّشاضؼدث اٌقد دست ػدٓ ِطٍدظ ، ( ِش6.4ٖ)

زلزدث ؽدٙٛس ضدّد ع ودً ا١٘اث اٌغٛق اٌّ ١ٌث اٌغدؼٛدٜ اٌددٝ خدطٍدا أْ خؼمدذ اٌٍطٕدث 

 مدذ أٚمدػح اٌذساعدث  اضؼدثػٍٝ الألً، أِ   ١ّ  ٠دؼٍك ب عدمل١ٌث أػن   ٌطٕث اٌّش

 ب لاعددملي ِّد  خدّدغ اٌذساعث ػ١ٕث اٌؾشو ج  ٟ اٌّشاضؼث ٌطٕث أػن   أْ غ ٌة١ث

 بٍده ب١ّٕ  %( 122) ٌلعدملي ِغدٜٛ أػٍٝ بٍه  مذ بفؼ ١ٌث أدا  دٚس٘  ِٓ ٠ّىٕٙ 

 (.%66) بٍه الاعدملي ِدٛعو ِغدٜٛ ( ٚأْ%62ِغدٜٛ ) ألً

 :اختباس فشٔض انذساعت 5-2

 تضهٛم يصفٕفت ا ستباط نًتغٛشاث انذساعت الأعاعٛت: 5-0-1

الإ قد ظ اٌّػ عدةٟ  ِغدٜٛسخة ه اٌد ١ٌث هة١ؼث اٌؼللث ب١ٓ خظٙش ِقفٛ ث الا

   .ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٞ )و١ّث ٚضٛدت( ٚاٌؼٛاًِ اٌّئزشت ػ١ٍٗ

ًَٕرد انذساعتيصفٕفت ا ستباط نًتغٛشاث ( 3رذٔل سلى )  

 انًتغٛشاث

E
IC

D
 

Q
IC

D
 

F
S

IZ
 P

R
O

F
 

L
E

V
 T

Y
P

E
 A

C
S

IZ
E

 A
C

F
R

E
Q

 

A
C

IN
D

 

EICD 1.000         

QICD .896** 1.000        

FSIZ .936** .864** 1.000       

PROF .798** .368** .656** 1.000      

LEV .373 .459 .087* .203* 1.000     

TYPE .365** .303** .130** .605** -.065 1.000    

ACSIZE .498** .390** .281** .274** .010 .378** 1.000   

ACFREQ .714** .594** .565** .642** -.077 .556** .345** 1.000  

ACIND .797** .761** .504** .694** -.153** .424** .324** .497** 1.000 

 .%5عُذ يغتٕٖ يعُٕٚت > تعُٙ ٔرٕد علالت راث د نت اصصائٛت  )*(

 .% 1يعُٕٚت >  يغتٕٖ عُذ نت اصصائٛت ( تعُٙ ٔرٕد علالت راث د)**
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 ( يا ٚهٙ:  3ٚلاصظ انباصج تعهٛماً عهٗ انزذٔل سلى )

 ،اٌشبػ١ث اٌؾشوث، غطُ (اٌؾشوثخق  ـ  ب١ٓ ِٚؼ٠ٕٛث ِٛضةث اسخة ه ػللث ٕ٘ ن .1

 ِؼ ًِ أْ ار اٌفىشٞ، اٌّ ي سأط ػٓ الإ ق ظ ِٚغدٜٛ )اٌقٕ ػث ٔٛع ،اٌش غ اٌّ ٌٟ

 .ِٚؼ٠ٕٛث ِٛضةث اٌّدلا١شاج ٌٙزٖ الاسخة ه

غطُ اٌٍطٕث، (اٌّشاضؼث خق  ـ ٌط ْ  ب١ٓ ِٚؼ٠ٕٛث ِٛضةث اسخة ه ػللث ٕ٘ ن .0

 ِٚغدٜٛ) ٚػذد ِشاج اضدّ ع ٌطٕث اٌّشاضؼث، ٚاعدمل١ٌث أػن   ٌطٕث اٌّشاضؼث

 ِٛضةث اٌّدلا١شاج ٌٙزٖ الاسخة ه ِؼ ًِ أْ ار اٌفىشٞ، اٌّ ي سأط ػٓ الإ ق ظ

 ِٚؼ٠ٕٛث.

غطُ  ٌّدلا١ش ب ٌٕغةث اٌغ بمث اٌذساع ج بؼل ٔد  ص ِغ  مثِدٛا اٌػ ١ٌث إٌد  ص .2

دساعث  ِغ ِدٛا مث ض  ج ار اٌفىشٞ، اٌّ ي سأط ػٓ الإ ق ظ ِٚغدٜٛ اٌؾشوث

  ٟ  ( (Kateb, 2014ٚدساعث اٌّقش٠ث، اٌؾشو ج  ٟ (0212 )ا١ٌّٟٙ،

 ِٓ خّدٍه اٌػطُ وة١شت اٌؾشو ج أْ خئ٠ذ اٌػ ١ٌث اٌفشٔغ١ث، وّ  أْ إٌد  ص اٌؾشو ج

ىٕٙ  اٌدٟ ٚالاِى ٔ ج اٌخةشاج  ِٓ الإم  ١ث اٌّ ١ٌث اٌدم س٠ش خػًّ خى ١ٌف ِٓ خّ 

 .اخشٜ ضٙث ِٓ اٌمٛٞ اٌّ ٌٟ ِشوض٘  ٚاظٙ س ضٙث

 بؼل ٔد  ص ِغ اٌّ ٌٟ اٌش غ دسضث ٌّدلا١ش ب ٌٕغةث اٌػ ٌٟ اٌةػر ٔد  ص خٛا مح .4

 ٚدساعث ،اٌفشٔغ١ث اٌؾشو ج  ٟ ((Kateb, 2014ِٕٙ  دساعث  اٌغ بمث اٌذساع ج

(Forte et al., 2019ٟ  ) ،اٌمػط ٟٔ (ٚدساعث اٌؾشو ج الا٠ط ١ٌث 

 خدّدغ دسضث اٌدٟ اٌؾشو ج أْ ٠ؼٕٟ ِّ  اٌغؼٛد٠ث، اٌؾشو ج  ٟ) 0210،ٚاٌٙة ػ

 ٚٔؾش اٌفىشٞ اٌّ ي سأط ػٓ الاخد١ سٜ ب لإ ق ظ خٍدضَ اٌّ ٌٟ اٌشا غ ِٓ ػ ١ٌث

 ٚلذسخٙ  ػٍٝ اٌّ ١ٌث بّى ٔدٙ  لثاٌؼل راج الأهشاف لإػلَ اٌّؼٍِٛ ج الإم  ١ث

 .د٠ٛٔٙ  خغذ٠ذ
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 لاخدة س  شٚك اٌذساعث:  الإٔػذاسّٔٛرش  خػ١ًٍ 5-0-0

لاخدةد س  دشٚك  الإٔػدذاس( ٔد  ص خؾلا١ً ّٔدٛرش 4سلُ )اٌد ٌٟ ٠ٛمع اٌطذٚي 

( ٚ٘دٛ ِدٓ (OLSاٌّدؼدذد اٌخطدٟ  الإٔػدذاسّٔدٛرش ػٍدٝ اٌة غدر  اػدّدذٚلذ  ،اٌذساعث

ِ    ددٟ اٌذساعدد ج اٌّػ عددة١ث الإٔػددذاسأوسددش ّٔدد رش  ٌدمددذ٠ش ِؼدد ٌُ ّٔدد رش ٚرٌدده  اعدددخذا

. غ١ددر خد١ّددض اٌّمددذساج اٌّدػقددً ػ١ٍٙدد  ب عدددخذاَ ٘ددزا إٌّددٛرش ببٔٙدد  أ نددً الإٔػدذاس

 (.0211اٌّمذساج، أٜ أْ ٌٙ  ألً خة ٠ٓ )ػٕ ٔٝ، 

، اعددؼ ْ اٌة غدر الإٔػدذاسٚلإخدة س ِذٜ ِل ّدث اٌة١ ٔد ج لا دشامد ج خػ١ٍدً 

 دٝ ( ٌٍػىدُ ػٍدٝ ِد  ارا و ٔدح دسضدث الإصدٚاش اٌخطدٝ VIFُ اٌة١ ٔد ج )بّؼ ًِ خندخ

ٚلددذ خٛفددً اٌة غددر اٌددٝ أْ دسضددث الإصدٚاش  لا؟أَ خط١ددشت ّٔددٛرش اٌذساعددث اٌػ ١ٌددث 

( ٌط١ّددغ VIFاٌخطددٝ بدد١ٓ اٌّدلا١ددشاج اٌدفغدد١ش٠ث ٌٍذساعددث ِٕخفنددث، غ١ددر خمددً لدد١ُ )

خؼ ٟٔ ِٓ ِؾىٍث اٌددذاخً أٚ  ( ٚ٘زا ٠ؼٕٟ أْ اٌّدلا١شاج اٌّغدمٍث لا12اٌّدلا١شاج ػٓ )

ػدذَ ٚضدٛد ( ٌٍدػمك ِٓ Durbin-Watsonالاصدٚاش اٌخطٟ. وّ  خُ اعدخذاَ )اخدة س

ٚلدذ أظٙدشج ، بد١ٓ ِدلا١دشاج اٌذساعدث ((Auto-Correlationِؾىٍث الاسخة ه اٌدزاخٟ 

 (1.645( و ٔددح )EICD) نًُةةٕردغددٛبث ( اٌّػDurbin-Watsonأْ لدد١ُ )إٌددد  ص 

( ٚأسبؼث ٔد لـ اٌمد١ُ 1.779) Durbin-Watsonٌ اٌطذ١ٌٚث اٌؼ١ٍ  ٟٚ٘ خمغ ب١ٓ اٌم١ُ 

بد١ٓ اٌم١ّدث ٚ٘دٝ خمدغ  (1.000و ٔدح ) (QICDٔنًُةٕرد ) (،2.221اٌطذ١ٌٚث اٌؼ١ٍ  )

( ٚ أسبؼث ٔ لـ اٌم١ّث اٌطذ١ٌٚث اٌؼ ١ٌد  1.874) Durbin-Watsonاٌطذ١ٌٚث اٌؼ ١ٌث ٌ 

 .اٌزاخٟ ٌزٌه لا ٠ؼ ٟٔ إٌّٛرش ِٓ ِؾىٍث الاسخة ه (،2.126)

ٙ نًُٕرد انذساعتانخط الإَضذاس( َتائذ تضهٛم 4رذٔل سلى )  

 QICD رٕدة الإفصاس عٍ سأط انًال انفكشٖ  EICD كًٛت الإفصاس عٍ سأط انًال انفكشٖ  انًتغٛش انتابع

انًتغٛشاث 

 انًغتمهت

يعايلاث 

 الإَضذاس

(β) 

يعُٕٚت يعايلاث 

 الإَضذاس

اصصاءاث اختباس 

 الإصدٔاد انخطٗ
لاث يعاي

 الإَضذاس

(β) 

يعُٕٚت يعايلاث 

 الإَضذاس

اصصاءاث اختباس 

 الإصدٔاد انخطٗ

 Sig. Tolerance VIF (tلًٛت ) Sig. Tolerance VIF (tلًٛت )

Constant  1.67 .000    .036    

FSIZ .017 2.232 .026 .532 1.513 .042 2.090 .028 .552 1.714 

PROF .194 1.783 .336 .613 1.474 .215 .081 .315 .564 1.675 

LEV -.016 - 1.452 .547 .359 2.301 -.095 -2.124 .504 .413 2.621 
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 QICD رٕدة الإفصاس عٍ سأط انًال انفكشٖ  EICD كًٛت الإفصاس عٍ سأط انًال انفكشٖ  انًتغٛش انتابع

TYPE .058 1.846 .031 .812 1.655 .324 .193 .051 . 789 1.734 

ACSIZE .017 1.263 .000 .625 1.573 .027 .006 .074 .602 1.704 

ACFREQ .270 2.350 .023 .736 3.458 .011 .002 .002 .812 3.162 

ACIND .083 1.453 .001 .762 2.468 .053 .009 .142 .586 2.25 

 256.=   يعايم انتضذٚذ   282.=   يعايم انتضذٚذ  

 243.=         يعايم انتضذٚذ انًعذل 267.=         يعايم انتضذٚذ انًعذل

 17.524( انًضغٕبت =  Fلًٛت ) 20.320( انًضغٕبت =  Fلًٛت )

 000.=  (Fد نت ) 000.=  (Fد نت )

 1.972( = Durbin-Watsonَتٛزت اختباس ) 1.845( = Durbin-Watsonَتٛزت اختباس )

 (:4سلى ) انغابكَتائذ تضهٛم الإَضذاس ٔانًٕضضت بانزذٔل  ٚتضش نهباصج يٍ

لإ قدد ظ اٌّػ عددةٝ خةٍدده ب ٌٕغددةث ٌى١ّددث ا        ِؼ ِددً اٌدػذ٠ددذ اٌّؼددذيأْ ل١ّددث  -1

 أخفدد كٚ٘ددٛ ِدد  ٠ؼىددظ ( %24.3أِدد  ب ٌٕغددةث ٌطددٛدت الإ قدد ظ  دةٍدده )( 26.7%)

 ٠ّىدٓ خفغد١ش٘  ِدٓ خدلي إٌّدٛرشلا أْ أغٍدا اٌدلا١دشاج ٚ، اٌمٛت اٌدفغ١ش٠ث ٌٍّٕٛرش

 إٌّٛرش.٘زا ّٔ  خشضغ اٌٝ ِدلا١شاج آخشٜ لا ٠دنّٕٙ  ا ،اٌػ ٌٝ

 انششكت:بانُغبت نًتغٛشاث خصائص  -2

الإ ق ظ اٌّػ عةٝ ػٓ  و١ّث ٚضٛدتػٍٝ ا٠ط بٝ خؤز١ش ِؼٕٜٛ  ٌٗ اٌؾشوثغطُ  أْ (أ 

اٌم١ّث ( ِٛضةث ٚو ٔح β)الإٔػذاسغ١ر و ٔح اؽ ست ِؼ ًِ  ،سأط اٌّ ي اٌفىشٞ

ِ  ٠سةح فػث اٌفشك  (، 0.05ٛ٘ٚألً ِٓ ِغدٜٛ اٌّؼ٠ٕٛث )( Sigالاغدّ ١ٌث )

ت خٛ ش ِض٠ذ ِٓ الإ ق ظ غ١ر خٛمع اٌذساعث اٌػ ١ٌث أْ اٌؾشو ج اٌىة١ش .الأٚي

ِ  ٠دفك ِغ ٔد  ص بؼل اٌذساع ج اٌغ بمث ِٕٚٙ   ػٓ سأط ِ ٌٙ  اٌفىشٜ ٚ٘ٛ

Suhardjanto & Ward (2010) ٚدساعث  Ousama et al. (2012) ٚدساعث

Haji (2015) ٝ(0215) ٚدساعث ١ٍِط. 

ٌٚىٓ ١ٌظ ٌٗ دلاٌث ِؼ٠ٕٛث ٌشبػ١ث اٌؾشوث ػٍٝ و١ّث ٚضٛدت  ا٠ط بٕٝ٘ ن أزش  (  

لإ ق ظ اٌّػ عةٝ ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٞ، ِّ  ٠سةح ػذَ فػث اٌفشك اٌس ٟٔ، ا

 Naimah and Muktiِ  خٛفٍح ا١ٌٗ وً ِٓ دساعث )ِغ ٚخدفك ٘زٖ إٌد١طث 

  Widiatmoko and Indarti (2017)ٚدساعث  Lina (2013)دساعث ٚ 2019)
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لإ ق ظ ( ِٓ ػذَ ٚضٛد أٜ خؤز١ش ٌٍشبػ١ث ػٍٝ ِغدٜٛ ا0215) ١ٍِطٝ ٚدساعث

دساعث ِ  خٛفٍح ا١ٌٗ ِغ  لا خدفكٌٚىٓ ٘زٖ إٌد١طث ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٜ. 

Isnalita (2018) ٚدساعث Haji (2015)  ٚدساعثOusama et al. (2012) 

 Suhardjanto & Ward (2010) .ٚدساعث

ٌٚىٓ ١ٌظ ٌٗ دلاٌث ِؼ٠ٕٛث ب١ٓ دسضث اٌش غ اٌّ ٌٟ ِٚغدٛٞ  ٕٝ٘ ن أزش ع ٌة (ش 

فػث اٌفشك  ػذَ ٠سةح ، ٚ٘ٛ ِ ةٟ ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٞ ظ اٌّػ عالإ ق

 Dey and (2019دساعث ) ٚخدفك ٘زٖ إٌد١طث ِغ ِ  خٛفٍح ا١ٌٗ وً ِٓ اٌس ٌر.

Omar Faruq ٚدساعث Isnalita (2018) ٚدساعث Ousama et al. (2012) 

( ِٓ ػذَ 0215ٚدساعث ١ٍِطٝ ) Suhardjanto & Ward (2010)ٚدساعث 

ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٜ، ٌذسضث اٌش غ اٌّ ٌٝ ػٍٝ ِغدٜٛ الإ ق ظ ٚضٛد أٜ خؤز١ش 

 Kateb (2014)ٚخدؼ سك ٔد١طث اٌذساعث اٌػ ١ٌث ِغ ِ  خٛفٍح ا١ٌٗ دساعث 

( ِٓ ٚضٛد ػللث ِٛضةث ب١ٓ اٌش غ اٌّ ٌٝ 0210ٚدساعث اٌمػط ٔٝ ٚاٌٙة ػ )

 Naimah andب١ّٕ  خٛفٍح دساعث )ٚالإ ق ظ ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٜ، 

Mukti (2019 .ُٕٙاٌٝ ٚضٛد ػللث ع ٌةث ب١ 

ػٍٝ و١ّث ٚضٛدت الإ ق ظ اٌّػ عةٝ ػٓ  ا٠ط بٝأْ ٔٛع اٌقٕ ػث ٌٗ خؤز١ش ِؼٕٜٛ  (د 

( ِٛضةث ٚو ٔح اٌم١ّث βسأط اٌّ ي اٌفىشٞ، غ١ر و ٔح اؽ ست ِؼ ًِ الإٔػذاس)

ِ  ٠سةح فػث اٌفشك  (، 0.05ٛ٘ٚ( ألً ِٓ ِغدٜٛ اٌّؼ٠ٕٛث )Sigالاغدّ ١ٌث )

١ر أٚمػح اٌذساعث اٌػ ١ٌث أْ اٌؾشو ج ػ ١ٌث اٌدىٌٕٛٛض١  خ١ًّ أوسش غ اٌشابغ.

 ِٓ غ١ش٘  اٌٝ الإ ق ظ ػٓ سأط ِ ٌٙ  اٌفىشٜ.

 بانُغبت نًتغٛشاث خصائص نزُت انًشارعت: -3

ػٍددٝ و١ّددث ٚضددٛدت الإ قدد ظ  ا٠طدد بٝخددؤز١ش ِؼٕددٜٛ  ٌددٗأْ غطددُ ٌطٕددث اٌّشاضؼددث  (أ 

( ِٛضةدث βؼ ِدً الإٔػدذاس)اٌّػ عةٝ ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٞ، غ١در و ٔدح اؽد ست ِ

(، ٚ٘دٛ ِد  ٠سةدح 0.05( ألدً ِدٓ ِغددٜٛ اٌّؼ٠ٕٛدث )Sigٚو ٔح اٌم١ّث الاغدّ ١ٌدث )

ٚخدفددددك ٘ددددزٖ إٌد١طددددث ِددددغ ِدددد  خٛفددددٍح ا١ٌددددٗ دساعددددث  .فددددػث اٌفددددشك اٌخدددد ِظ

Balasundaram (2019) ٚ دساعدثHaji (2015) ٚ دساعدثSuripto (2012) 
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  ص اٌذساعدث اٌػ ١ٌدث ِدغ ِد  خٛفدٍح ، ب١ّٕد  لا خدفدك ٔددLi et al. (2012)ٚدساعدث 

 Karamanou andٚدساعددث  Taliyang and Jusop (2011)ا١ٌدٗ دساعدث 

Vafeas (2005). 

ػٍدٝ  ا٠طد بٝخؤز١ش ِؼٕٜٛ  ٌٗ ػذد ِشاج اضدّ ع ٌطٕث اٌّشاضؼث خلي اٌؼ َأْ  (  

و١ّث ٚضٛدت الإ ق ظ اٌّػ عةٝ ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٞ، غ١ر و ٔح اؽ ست ِؼ ِدً 

( ألددً ِددٓ ِغدددٜٛ اٌّؼ٠ٕٛددث Sigِٛضةددث ٚو ٔددح اٌم١ّددث الاغدّ ١ٌددث ) (βالإٔػددذاس)

ٚخدفدك ٘دزٖ إٌد١طدث ِدغ ِد  خٛفدٍح  اٌغ دط.ِ  ٠سةح فػث اٌفشك  (، 0.05ٛ٘ٚ)

 Balasundaram (2019)دساعددث ٚ Kavida et al. (2019)دساعددث  ا١ٌددٗ

ث ، ب١ّٕد  لا خدفدك ٔدد  ص اٌذساعدLi et al. (2012)ٚدساعث  Haji (2015) ٚدساعث

 .Mohamad et al. (2012)اٌػ ١ٌث ِغ ِ  خٛفٍح ا١ٌٗ دساعث 

ػٍدٝ و١ّدث ٚضدٛدت الإ قد ظ  ا٠طد بٝخدؤز١ش ِؼٕدٜٛ  ٌطٕث اٌّشاضؼدث ٌٙد  ١ثاعدملٌ أْ (ش 

( ِٛضةدث βاٌّػ عةٝ ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٞ، غ١در و ٔدح اؽد ست ِؼ ِدً الإٔػدذاس)

ِد  ٠سةدح  ، ٚ٘دٛ(0.05( ألدً ِدٓ ِغددٜٛ اٌّؼ٠ٕٛدث )Sigٚو ٔح اٌم١ّث الاغدّ ١ٌدث )

 Balasundaramٚخدفدك ٘دزٖ إٌد١طدث ِدغ ِد  خٛفدٍح ا١ٌدٗ دساعدث  فػث اٌغد بغ.

 Akhtaruddin and Haronٚدساعددث  Haji (2015) ٚدساعددث (2019)

 Li etلا خدفك ٔد  ص اٌذساعث اٌػ ١ٌث ِغ ِ  خٛفٍح ا١ٌٗ دساعدث   ٝ غ١ٓ ،(2010)

al. (2012)  ٜلإعددددمل١ٌث ٌطددد ْ  ِؼٕدددٜٛ أزدددشاٌددددٝ خٛفدددٍح اٌدددٝ ػدددذَ ٚضدددٛد أ

اٌّشاضؼدددث ػٍددددٝ ِّ سعددد ج الإ قدددد ظ ػدددٓ سأط اٌّدددد ي اٌفىدددشٜ  ددددٝ اٌؾددددشو ج 

اٌٝ ٚضٛد ػللث عد ٌةث Kavida et al. (2019) ب١ّٕ  خٛفٍح دساعث  اٌةش٠ط ١ٔث.

 راج دلاٌث ِؼ٠ٕٛث ب١ٓ اعدمل١ٌث ٌطٕث اٌّشاضؼث ٚالإ ق ظ ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٞ.

لأزدش خقد  ـ اٌؾدشوث اٌفشٚك ب ٌٕغدةث  خدة ساٌطذٚي اٌد ٌٟ ٔد  ص ا٠ٍٚخـ 

الإ قدد ظ اٌّػ عددةٟ ػددٓ سأط اٌّدد ي  ٌٚطدد ْ اٌّشاضؼددث ػٍددٝ وددً ِددٓ و١ّددث ٚضددٛدت

   .اٌفىشٞ
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تضهٛم اَضذاس كم يٍ خصائص انششكت ٔنزاٌ انًشارعت عهٗ كم يٍ َتائذ  يهخص (5رذٔل سلى )

 كًٛت ٔرٕدة الإفصاس انًضاعبٗ عٍ سأط انًال انفكش٘

 تانًتغٛشاث انًغتمه

EICD  ٗكًٛت الإفصاس انًضاعب

 عٍ سأط انًال انفكش٘

QICD  ٗرٕدة الإفصاس انًضاعب

 عٍ سأط انًال انفكش٘ 

عت
ٕل
ًت
ان
ة 
اس
ش
لأ
ا

 

م
هٛ
ض
نت
 ا
ذ
ائ
َت

 

ل
ٕ
ص
س 
شا
نم
ا

 

 
ض

ٔ
فش
ان
ك 
ضم
ت

عت 
ٕل
ًت
ان
ة 
اس
ش
لأ
ا

 

م
هٛ
ض
نت
 ا
ذ
ائ
َت

 

ك 
ضم
 ت
ل
ٕ
ص
س 
شا
نم
ا

ض
ٔ
فش
ان

 

 انًتغٛشاث انًتعهمت بخصائص انششكت (1

 تضمك انفشض + ؟ FSIZE غطُ اٌؾشوث
 ؟

+ 
تضمك 

 انفشضٛت

 PROF سبػ١ث اٌؾشوث
 ؟

+ 
عذو تضمك 

 انفشض

 ؟
+ 

عذو تضمك 

 انفشض

 LEV دسضث اٌش غ اٌّ ٌٟ
 ؟

 عانبت
تضمك عذو 

 انفشض

 ؟
 عانبت

تضمك عذو 

 انفشض

 تضمك انفشض + ؟ تضمك انفشض + ؟ TYPE ٔٛع اٌقٕ ػث

 انًتغٛشاث انًتعهمت بخصائص نزاٌ انًشارعت (2

 تضمك انفشض + ؟ تضمك انفشض + ؟ ACSIZE ٌطٕث اٌّشاضؼثغطُ 

ػذدِشاج اضدّ ع ٌطٕث 

 اٌّشاضؼث
ACFREQ 

 ؟
 تضمك انفشض +

 ؟
 تضمك انفشض +

اعدمل١ٌث أػن   ٌطٕث 

 اٌّشاضؼث 
ACIND 

 ؟
 تضمك انفشض +

 ؟
 تضمك انفشض +

  

  



 
 ...دراسة تطبيقية   :أثر خصائص الشركة ولجان المراجعة على الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري

 أيمن عطوه عزازى سليمد/   

                                                                                             666                                                                                           0202اٌؼذد الأٚي   

 

 

 

 انغادطانمغى 

 انُتائذ ٔانتٕصٛاث ٔيزا ث انبضج انًغتمبهٛت

  صإٌد  6-1

ا  ًَّ  :ٚهٙتتًخم أْى َتائذ انذساعت فٛ

ِغددددٛٞ الإ قددد ظ اٌّػ عدددةٟ ػدددٓ سأط اٌّددد ي اٌفىدددشٞ  دددٟ اٌؾدددشو ج  أخفددد ك -1

ب ٌّم سٔدد ج ِددغ  اٌغددؼٛد٠ث اٌّغددطٍث ب ٌغددٛق اٌّ ١ٌددث اٌغددؼٛد٠ث خددلي  دددشت اٌذساعددث

ٚلددذ ٠شضددغ اٌغددةا  ددٟ رٌدده اٌددٝ ػددذَ خددٛا ش اٌددٛػٟ  اٌؾددشو ج  ددٝ اٌددذٚي اٌّدمذِددث،

 شو ج بؤ١ّ٘ث الإ ق ظ ػٓ ػٕ فش سأط اٌّ ي اٌفىشٞ.اٌى  ٟ ٌذٞ اٌؾ

 ،ٚٔددٛع اٌقددٕ ػثٌددث ِؼ٠ٕٛددث بدد١ٓ وددً ِددٓ غطددُ اٌؾددشوث، دلا راا٠طدد بٝ خددؤز١ش ٕ٘دد ن  -0

ٚػدددذد ِدددشاج اضدّددد ع ٌطٕدددث اٌّشاضؼدددث، ٚاعددددملي ٌطٕدددث  ٚغطدددُ ٌطٕدددث اٌّشاضؼدددث،

 دٝ اٌؾدشو ج الإ ق ظ اٌّػ عةٟ ػدٓ سأط اٌّد ي اٌفىدشٞ  ٚو١ّث ٚضٛدت اٌّشاضؼث

( Sigِٛضةث ٚو ٔح اٌم١ّث الاغدّ ١ٌدث ) الأػذاسِؼ ًِ  اؽ ستغ١ر و ٔح ٛد٠ث اٌغؼ

 ، ٚاٌشابددغ،ٚ٘ددٛ ِدد  ٠سةدح فددػث اٌفددشك الأٚي (،0.05)ألدً ِددٓ ِغدددٜٛ اٌّؼ٠ٕٛدث 

 ٚاٌغ بغ. ،ٚاٌغ دط ،ٚاٌخ ِظ

ٌشبػ١ددث اٌؾددشوث ػٍددٝ و١ّددث ٚضددٛدت  ٌٚىددٓ ٌدد١ظ ٌددٗ دلاٌددث ِؼ٠ٕٛددث ا٠طدد بٝش أزددٕ٘دد ن  -2

 سأط اٌّ ي اٌفىشٞ، ِّ  ٠سةح ػذَ فػث اٌفشك اٌس ٟٔالإ ق ظ اٌّػ عةٝ ػٓ 

بدد١ٓ دسضددث اٌش ددغ اٌّدد ٌٟ ِٚغدددٛٞ  ٌٚىددٓ ٌدد١ظ ٌددٗ دلاٌددث ِؼ٠ٕٛددث ٝأزددش عددٍةٕ٘دد ن  -4

 الإ ق ظ اٌّػ عةٟ ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٞ، ِّ  ٠سةح ػذَ فػث اٌفشك اٌس ٌر.

 اٌدٛف١ ج: 6-0

ظشٚةةت عهةةٗ ضةةٕء انُتةةائذ انتةةٗ تةةى انتٕصةةم انٛٓةةا فةةٗ كةةم يةةٍ انذساعةةت انُ

 :ٚهٙٔانتطبٛمٛت ٕٚصٗ انباصج بًا 

مشٚست ص٠ دت ٚػٟ ٚادسان اٌؾشو ج اٌغؼٛد٠ث لأ١ّ٘ث الإ ق ظ ػدٓ سأط اٌّد ي  -1

اٌفىدددشٞ ِدددٓ خدددلي ل١ددد َ اٌطٙددد ج ٚإٌّظّددد ج راج اٌؼللدددث ببفدددذاس اٌّؼددد ١٠ش 
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ٚخٕظدد١ُ ٚسػ اٌؼّددً اٌدددٟ خٛمددع دٚس سأط اٌّدد ي اٌفىددشٜ  ددٟ خػم١ددك  الاسؽدد د٠ث

 اٌّؼش ث.  الدق د٠ جٍؾشو ج خ فث  ٟ ظً اٌّضا٠  اٌدٕ  غ١ث ٌ

، ٌّدد  ٌٙدد  ِددٓ آزدد س ٌددذ٠ٙ  اٌّشاضؼددث بدفؼ١ددً ٌطدد ْاٌؾددشو ج اٌغددؼٛد٠ث  ل١دد َمددشٚت  -0

 ا٠ط ب١ث  ٟ خػغ١ٓ ِغدٜٛ الإ ق ظ اٌّػ عةٟ ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٞ.

مشٚت ل١ َ ١٘ادث اٌغدٛق اٌّ ١ٌدث اٌغدؼٛد٠ث بدبٌضاَ اٌؾدشو ج اٌّغدطٍث ٌدذ٠ٙ  بددٛ ١ش  -2

 ق ظ ػٓ ػٕ فش سأط اٌّ ي اٌفىشٞ ِٓ خلي ل  ّدث خ فدث غددٝ اٌّض٠ذ ِٓ الإ

خؼطٝ اٌؾشو ج ِغ غث أٚعغ ٌلإ ق ظ ػٓ ٘زٖ اٌؼٕ فدش  دٟ ؽدىً ِد ٌٟ أٚ غ١دش 

ِ ٌٟ ٚ دٟ ؽدىً وّدٟ أٚ ٚفدفٟ، ٚبّد  ٠ندّٓ ػدذَ الإخدلي ب ٌّةد دة اٌّػ عدة١ث 

 اٌّدؼ سف ػ١ٍٙ .

 ِط لاج اٌةػر اٌّغدمة١ٍث: 6-2

انتٕصةةم انٛةةّ يةةٍ َتةةائذ ٔرةةٕد انعذٚةةذ يةةٍ  ٚةةشٖ انباصةةج فةةٗ ضةةٕء يةةا تةةى

 انًزا ث انتٗ ًٚكٍ أٌ تشكم أعاعًا نبضٕث يغتمبهٛت، ٔيٍ أًْٓا يا ٚهٗ:

سأط  خىٍفث ػٍٝ اٌفىشٞ اٌّ ي سأط ِؼٍِٛ ج ػٓ اٌّػ عةٝ الإ ق ظ ِغدٜٛ أزش -1

 اٌّ ي.

دساعث أزش آ١ٌ ج اٌػٛوّث اٌذاخ١ٍث ٚاٌخ سض١ث ػٍٝ ِغدٜٛ الإ ق ظ ػٓ سأط  -0

 ٌفىشٜ.اٌّ ي ا

دساعث غ ٌث ػٓ أزش خق  ـ اٌؾشوث ٚخق  ـ ٌط ْ اٌّشاضؼث ػٍٝ ِغدٜٛ  -2

 الإ ق ظ ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٜ.

 اداست سأط اٌّ ي اٌفىشٜ ٚخٍك اٌم١ّث  ٝ إٌّؾآج ػ ١ٌث اٌدىٌٕٛٛض١ . -4

دساعث أزش الإ ق ظ ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٜ ػٍٝ الأدا  اٌّ ٌٝ ٌٍؾشو ج  -5

 اٌغؼٛد٠ث.

 ِٓ ِؾىٍث اٌػذ ػٍٝ اٌفىشٞ اٌّ ي سأط ِؼٍِٛ ج ػٓ ٝاٌّػ عة الإ ق ظ أزش -6

 .اٌّؼٍِٛ ج خّ زً ػذَ
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 :عـــانًشار -0

 اٌّشاضغ ب ٌٍلاث اٌؼشب١ث: 0-1

(، أزدش سأط اٌّد ي اٌفىدشٜ 0214اٌةؾد ٜٚ، ع١ٍّ ْ غغ١ٓ ٚبٕدٝ هدٗ، اعدّ ػ١ً أغّدذ غغدٓ، ) -1

، فةةٗ اداسة الأعًةةالانًزهةةت الأسدَٛةةت  دٝ خػغدد١ٓ سبػ١ددث ؽددشو ج اٌقددٕ ػ ج اٌذٚا ١دث الأسد١ٔددث، 

 .052-000(، ؿ ؿ.0( الأفذاس )12اٌّطٍذ )

(. اٌم١د ط ٚالإ قد ظ ػدٓ سأط اٌّد ي اٌفىدشٜ ٚأزدشٖ  دٝ 0216بؾ١ش، ٔغ١ةث اٌةدذسٞ عد١ٍّ ْ، ) -0

 ضٛدت اٌدم س٠ش اٌّ ١ٌث، سع ٌث دودٛساٖ، ض ِؼث اٌغٛداْ ٌٍؼٍَٛ ٚاٌدىٌٕٛٛض١ .

، اٌدددذاس ٍ انُظشٚةةةت ٔانتطبٛةةةك انًضاعةةةبت انًتٕعةةةطت بةةةٛ(، " 1000اٌدددذ٘شاٚٞ ٚآخدددشْٚ، ) -2

  اٌط ِؼ١ث ٌٍطة ع ٚإٌؾش ٚاٌدٛص٠غ، الإعىٕذس٠ث.

(، " خم١ددد١ُ أ١ّ٘دددث اٌم١ددد ط ٚالإ قددد ظ ػدددٓ سأط اٌّددد ي 0220عددد١ٍُ، أ٠ّدددٓ ػطدددٖٛ ػدددضاٜٚ، ) -4

 ، و١ٍث اٌدط ست، ض ِؼث اٌضل ص٠ك.سعانت يارغتٛشاٌّؼش ٝ"، 

ىددشٞ ٚأزش٘دد  ػٍددٝ الأدا  اٌّدد ٌٟ ػددٓ سأط اٌّدد ي اٌف"اٌّػ عددةث (، 0220َغ ِددذ، ) اٌغدد١ذ، أ١ِددشت -5

، و١ٍدث اٌدطد ست ض ِؼدث اٌمد ٘شت، سعانت يارغتٛش فٙ انًضاعةبت غٛةش يُشةٕسة، وّٟ"ِذخً -ٌٍّٕؾؤت

 .02-15ؿ ؿ 

 ٚالإ قد ظِدذٞ ل١د َ اٌؾدشو ج اٌغدؼٛد٠ث بم١د ط "دساعث (، 0214َاٌغ١ذ، ػٍٝ ِط ٘ذ أغّذ، ) -6

انًزهةت انعهًٛةت نهتزةاسة عدث ١ِذا١ٔدث، : دسااٌدٕ  غٟ"ػٓ سأط اٌّ ي اٌفىشٞ ٚأزشٖ ػٍٝ اٌّشوض 

 .100-125، و١ٍث اٌدط ست ض ِؼث هٕط ، اٌّطٍذ اٌس ٟٔ، اٌؼذد الأٚي، ؿ ؿٔانتًٕٚم

 ػدٓ الإ قد ظ ٌّغددٜٛ ا١ٌّّدضت اٌّػدذداج ػٍدٝ َ(، اٌدؼشف0210اٌغ١ذ، ػٍٝ ِط ٘ذ أغّذ، ) -0

 اٌّطٍدث ٌّقدش٠ث.ا ػٍدٝ اٌؾدشو ج خطة١م١دث دساعدث اٌدّد ٠ض: خػ١ٍدً ب عدخذاَ اٌفىشٜ سأط اٌّ ي

(، ؿ 4(، اٌؼدذد )41و١ٍدث اٌدطد ست ض ِؼدث إٌّقدٛست، اٌّطٍدذ ) اٌدط س٠دث، ٌٍذساعد ج اٌّقش٠ث

502-500. 

(، " أزدش خقد  ـ ٌطد ْ اٌددذل١ك ػٍدٝ 0202ؽة١طث، محمد  ٛصٞ؛ اٌؾدٕط ٜٚ، غغدٓ ِػّدٛد، ) -6

ٌط ِؼددث دساعددث خطة١م١ددث"، ِطٍددث ا -وفدد  ت سأط اٌّدد ي اٌفىددشٜ  ددٝ اٌةٕددٛن اٌدط س٠ددث الأسد١ٔددث

 (.1(، ػذد )06الأعل١ِث ٌٍذساع ج الألدق د٠ث ٚالإداس٠ث، ِطٍذ )

ِمددددشظ ٌٍدمش٠دددش ٚالإ قددد ظ الاخد١ددد سٞ ػدددٓ "ّٔدددٛرش (، 0212َهؼ١ّدددث، زٕددد   محمد ابدددشا١ُ٘، ) -0

و١ٍددث  انًزهةةت انعهًٛةةت نهتزةةاسة ٔانتًٕٚةةم،، اٌغددؼٛد٠ث"الأفددٛي غ١ددش اٌٍّّٛعددث  ددٟ اٌؾددشو ج 

 .100-116ٚي، اٌؼذد اٌس ٌر، ؿ ؿاٌدط ست ض ِؼث هٕط ، اٌّطٍذ الأ
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 ل١ّث ػٍٝ اٌفىشٜ سأط اٌّ ي ِؼٍِٛ ج  طٛت أزش ل١ ط"(،0215) ِٛعٝ، هٕط ٜٚ، عؼ د -12

 .اٌم ٘شت، ِقش اٌدط ست، ض ِؼث و١ٍث ،دكتٕساِ سعانت، "اٌّػ عة١ث ِٚؼذٜ اٌّؼ ١٠ش إٌّؾؤت

اٌّددد ي ِمدددشظ ٌلإ قددد ظ اٌّػ عددةٟ ػدددٓ سأط "اهددد س (، 0211َػش دد ج، ابدددشا١ُ٘ صوش٠دد ، ) -11

سعةانت يارغةتٛش فةٙ انًضاعةبت دساعدث ٔظش٠دث خطة١م١دث، – اٌغؼٛد٠ث"اٌفىشٞ  ٟ ب١اث الأػّ ي 

 .4-0و١ٍث اٌدط ست ض ِؼث هٕط ، ؿ ؿ غٛش يُشٕسة،

اٌفىدشٞ  اٌّد ي سأط ػدٓ اٌّػ عدةٟ ٚالإ قد ظ اٌم١د ط (،0210ٔ فدش،)  د ٌع ضؼفدش اٌلا ّٟٔ، -10

 و١ٍدث يُشةٕسة، غٛةش انًضاعةبت فةٙ شيارغةتٛ سعةانت الالدقد د٠ث، اٌٛغدذت ل١ّدث  دٟ ٚأزشّ٘د 

 .اٌم دع١ث ض ِؼث اٌّػ عةث، لغُ الإداست ٚالالدق د،

 ِٛاضٙدث  دٝ اٌػٛوّدث آ١ٌد ج وؤغدذ َ(. "دٚس ٌطد ْ اٌّشاضؼدث 0214سضدا، ) ِػّدٛد غٕد١ُ، -12

 ض ِؼدث اٌدطد ست ، و١ٍدثيزهت انتزاسة ٔانتًٕٚةماٌغؼٛد٠ث،  اٌة١اث ١ِذأٝ ِٓ د١ًٌ اٌّ ٌٝ: اٌفغ د

 . 06 – 01 ؿ (، ؿ0)هٕط ، اٌؼذد 

سأط  ػدٓ الإ ق ظ (، ِػذداج0210عؼذ، ) ِش٠غ اٌٙة ػ، ٔف١ش، أي عؼ١ذ محمد   سط اٌمػط ٟٔ، -14

ِطٍدذ  ،الإَغةاَٛت نهعهةٕو خانذ انًه  رايعت يزهت ،اٌغؼٛد٠ث اٌّغ ّ٘ث اٌؾشو ج  ٟ اٌفىشٞ اٌّ ي

 .0 اٌؼذد ،06

 اٌفىدشٞ ػدٓ سأط اٌّد ي الإ قد ظ ِػدذداج" ، (0215) اٌػىد١ُ، ػةذ ١ٍِطٟ ِطذٞ ١ٍِطٟ، -15

 انفكةش يزهةت "اٌّغدطٍث اٌّقدش٠ث اٌؾدشو ج ػٍدٟ خطة١م١دث دساعدث اٌّد ٌٟ الأدا  ٚأزدشٖ ػٍدٟ

 . 026-140ؿ ؿ.  الأٚي، اٌؼذد ، 10 اٌّطٍذ ؽّظ، ػ١ٓ ض ِؼث اٌدط ست، و١ٍث ،انًضاعبٗ

(، "أزدش خقد  ـ اٌؾدشوث ػٍدٝ الإ قد ظ ػدٓ 0212َا١ٌّٟٙ، ػد دي ػةدذ اٌفدد ظ ِقدطفٟ، ) -16

انًزهةةت انعهًٛةةت نهتزةةاسة "، ٌّدد ي اٌفىددشٞ ٌٍؾددشو ج اٌغددؼٛد٠ث: ِددذخً خػ١ٍددً اٌّػدددٛٞسأط ا

 .62-2، و١ٍث اٌدط ست ض ِؼث هٕط ، اٌّطٍذ الأٚي، اٌؼذد الأٚي، ؿ ؿٔانتًٕٚم

  زهٛضٚت:اَٜانًشارع بانهغت  0   0
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